EL VALOR RAZONABLE ANTE LOS ORGANISMOS REGULADORES

Sin orden no hay obediencia a las leyes,

y sin obediencia a las leyes no hay libertad,

porque la verdadera libertad consiste en ser esclavo de la ley.
Jaime Balmes

Hacia la década de los anos ochenta del siglo pasado, comenzd a
generalizarse el uso de los instrumentos financieros complejos y, de
derivados, razén que despertdé la preocupacion de los organismos
reguladores de la profesiéon, ya que el tratamiento contable, de los
mencionados activos y pasivos financieros, se encontraba fuera del alcance de
las disposiciones normativas existentes para la época.

Ante esta situacidn, los organismos reguladores comenzaron a formular
normas que solventaran el inconveniente generado por los novedosos
instrumentos financieros, con la particularidad de que el valor razonable
siempre estuvo presente como criterio valorativo de caracter obligatorio u
opcional.

Cabe destacar que en cada revision de las disposiciones normativas que se
efectuaba, la participacion del valor razonable en la valoracion de activos y
pasivos era cada vez mayor, es decir, la tendencia de los entes emisores de
estandares contables estaba orientada a la intensificacion del uso del valor
razonable. Esta situacion esta evidenciada en los desarrollos normativos del

FASB y del IASB que se describen a continuacion.
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El FASB y el Valor Razonable

En 1986, un grupo de expertos del FASB inici6 el desarrollo de un
“Proyecto de Instrumentos Financieros®”, con el propodsito de “abordar los
problemas de informacién financiera que se derivan, o que se les dio un
nuevo sentido de urgencia, como resultado de la innovacién financiera®”
(FASB, 1998, SFAS 133, parr. 207).

Este proyecto en opinion de Gonzalo (2009:44) “ha sido el germen de toda
la contabilidad posterior, se refiera o no a instrumentos”. Los resultados del
proyecto, aunado a los nacientes Marcos Conceptuales del FASB (1984) y del
IASB (1989), condujeron a la emision, en la década de los anios noventa, de un
conjunto de normas que establecian el tratamiento contable para los referidos
instrumentos, incorporando la acepcién de valor razonable como criterio
valorativo principal.

La primera de estas disposiciones, fue el SFAS 107 “Divulgacién del Valor
Razonable de Instrumentos Financieros®” publicada por el FASB en 1991, y
que entr6 en vigencia a partir de los ejercicios econdmicos que culminaban
después del 15 de diciembre 1992. Dicha norma, en su parrafo 5, define el
valor razonable como: “la cuantia por la que podria ser vendido entre dos
partes de buena voluntad todos los activos y pasivos, distinto de una venta

forzosa o del precio de liquidacion de un instrumentos financiero®”.

64 Original en inglés: “Financial Instruments Proyect”.

65 QOriginal en inglés: “to address financial reporting issues that were arising, or that were
given a new sense of urgency, as a result of financial innovation”.

6 Original en inglés: “Disclosures about Fair Value of Financial Instruments”.

67 Original en inglés: “the amount at which the instrument could be exchanged in a current
transaction between willing parties, other than in a forced or liquidation sale”.
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Esta norma era aplicable a todas las entidades y exigia la revelacién del
valor razonable de todos los instrumentos financieros, reconocidos o no
reconocidos en los estados financieros, a excepcion de los relacionados con:
beneficios a empleados, contratos de seguros, arrendamientos, inversiones
contabilizadas mediante el método de participacién patrimonial, intereses
minoritarios en subsidiarias consolidadas, participaciones en subsidiarias
consolidadas, instrumentos de renta variable emitidos por la entidad y
clasificados en el capital contable, entre otros; debido a que el tratamiento
contable de estas partidas se encuentra descrito en disposiciones especificas.

El SFAS 107 (1991) afirmaba, tal y como sucede en la actualidad, que el
precio de cotizacién de un instrumento financiero unico o idéntico en el
mercado mas activo, es la base de valoracion mas adecuada para su
presentacion en los informes contables. Asimismo, aseveraba que en caso de
no existir precios cotizados para cada instrumento, la gerencia puede basar
sus estimaciones en el precio de cotizacion de un instrumento financiero que
cuente con caracteristicas similares, 6 en su defecto pudiera utilizar técnicas
de valoracion.

En relacion a la presentacion del valor razonable en los estados financieros,
el SFAS 107 (1991) en su parrafo 10 explicaba lo siguiente:

La entidad revelard, ya sea en el cuerpo de los estados financieros o
en las notas que se acompanan, el valor razonable de los
instrumentos financieros para los que resulta factible calcular ese
valor. La entidad revelara el método (s) y supuestos utilizados para
estimar el valor razonable de los instrumentos financieros®. (p. 6)

68 Original en inglés: “An entity shall disclose, either in the body of the financial statements or
in the accompanying notes, the fair value of financial instruments for which it is practicable
to estimate that value. An entity also shall disclose the method(s) and significant assumptions
used to estimate the fair value of financial instruments”.
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Ahora bien, si no es posible para la entidad estimar el valor razonable de un
instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros, el SFAS 107
(1991) en su parrafo 14 sefialaba los aspectos que deben ser revelados, siendo
éstos:

(a) Informacién pertinente para la estimacion del valor razonable
de ese instrumento financiero o una clase de instrumentos
financieros, tales como el monto contabilizado, la tasa de interés
efectiva, y la madurez.

(b) Las razones por las que no es posible estimar el valor
razonable®. (p. 7)

En los fundamentos de la declaracion SFAS 107 (1991) se argumenta que la
aplicacion del concepto de valor razonable, a la valoracion de los
instrumentos financieros, supone el mejoramiento de la informacion
financiera que recibe el usuario, ya que se representan las condiciones
actuales de los mercados, por ejemplo, se evaltian los flujos netos futuros de
efectivo, de un activo o pasivo financiero, descontados a una tasa de interés
real, e incluso se considera el nivel de riesgo de que los flujos de efectivo no
se produzcan. En el parrafo 41 de la norma, se puede observar el
planteamiento anterior:

Informacion sobre el valor razonable permite a los inversores,
acreedores y otros usuarios evaluar las consecuencias de la
inversion de una entidad y las estrategias de financiacion, es decir,
evaluar su desempenfo. Por ejemplo, la informacion sobre el valor
razonable muestra los efectos de la decision de solicitar un crédito a
una tasa fija en lugar de instrumentos financieros de tipo variable o
de una decision de invertir a largo plazo en lugar de instrumentos
de corto plazo. Ademads, en una economia dindmica, la informacion

* Original en inglés: “(a) Information pertinent to estimating the fair value of that financial
instrument or class of financial instruments, such as the carrying amount, effective interest
rate, and maturity (b) The reasons why it is not practicable to estimate fair value”.
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sobre el valor razonable permite la reevaluacion continua de las
decisiones anteriores a la luz de las circunstancias actuales™. (p. 17)

La segunda disposicion que se formuld, vinculada al valor razonable, fue
el SFAS 115 “Contabilidad para Ciertas Inversiones en Titulos de Deuda y
Capital”” publicada por el FASB en 1993, y que entrd en vigencia a partir de
los ejercicios econémicos que culminan después del 15 de diciembre 1993.

El dmbito de accién del SFAS 115 (1993) especifica que es de aplicacién a
todas las inversiones en valores negociables que representen participaciones
en el capital de una entidad, siempre que éstas puedan valorarse a su valor
razonable, asi como a todas las inversiones en valores negociables que
representen deuda.

Por el contrario, esta disposicion no puede ser utilizada por aquellas
entidades con normativa especializada que contabilicen todos sus titulos a
valores de mercado o valores razonables, tal es el caso, por ejemplo, de los
corredores y agentes de bolsa. A la par, se excluye del alcance de esta norma a
las inversiones registradas por el método de la participacion, y a las
inversiones en subsidiarias consolidadas.

Al igual que el SFAS 107 (1991), el SFAS 115 (1993) sefhala que la mejor
evidencia para determinar el valor razonable de una inversién es un precio
cotizado, para lo cual, agrega la norma, se requiere de la existencia de

mercados profundos y competitivos que publiquen habitualmente su

70 Original en inglés: “Information about fair value better enables investors, creditors, and
other users to assess the consequences of an entity's investment and financing strategies, that
is, to assess its performance. For example, information about fair value shows the effects of a
decision to borrow using fixed-rate rather than floating-rate financial instruments or of a
decision to invest in long-term rather than short-term instruments. Also, in a dynamic
economy, information about fair value permits continuous reassessment of earlier decisions
in light of current circumstances”.

7t Original en inglés: “Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities”.
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informacion. En contraste, esta disposicion permite la aplicacion de modelos
financieros, siempre y cuando, se utilicen métodos ampliamente reconocidos
y aceptados, tales como: el flujo de efectivo descontado, la matriz de
asignacion de precios, el andlisis fundamental, el modelo de expansién de
opcion ajustado, entre otros.

No debe obviarse, que el punto fundamental del SFAS 115 (1993) es el
tratamiento contable de las inversiones, incluyendo su correspondiente
clasificacion. En relacién a este punto, Alcarria (1996) explica que en atencién
a la categorizaciéon de las inversiones, se determina los procedimientos

contables a aplicar:

(a) Inversiones a mantener hasta su vencimiento (held to maturity
securities): se incluirdn las inversiones de renta fija para las que la
empresa tiene la intencion y la capacidad de mantenerlas hasta el
vencimiento. Este tipo de inversiones se valorardn por su valor de
reembolso.

(b) De negociacion (trading): se incluirdn las inversiones de renta
variable o fija que se compran y se mantienen principalmente con la
finalidad de ser enajenadas a corto plazo. Estas se valoraran por sus
valores razonables, incluyendo los ingresos y gastos no realizados
en resultados del ejercicio.

(c) Disponibles para la venta (available for sale): por exclusién se
incluiran los valores negociables no incluidos en los grupos
anteriores. Se valorardn por sus valores razonables, pero los
ingresos y los gastos no realizados se recogeran como un
componente de los fondos propios. Solo se recogeran las
disminuciones en el valor razonable como pérdidas del periodo si
se estima que la pérdida es permanente y no temporal debida a las
fluctuaciones del mercado. (p. 637)

La tercera disposicion que se formuld, vinculada a la acepcion contable de

valor razonable, fue el SFAS 133 “Contabilidad para Instrumentos Derivados
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y Actividades de Cobertura”” publicada por el FASB en 1998 y, que entrd en
vigencia a partir de los ejercicios economicos que culminan después del 15 de
junio 1999.

El SFAS 133 (1998) requiere que una entidad reconozca todos sus
derivados financieros como activos y pasivos en su respectivo Estado de
Situacion Financiera, asi como su correcta valoracion ajustada al criterio del
valor razonable. Esta normativa, hace especial énfasis en el tratamiento
contable de las coberturas. A tal efecto, en su parrafo 3 enuncia lo siguiente:

Los instrumentos derivados deben ser medidos al valor razonable,
y los ajustes al valor en libros de las partidas cubiertas deben
reflejar los cambios en su valor razonable (es decir, las ganancias o
pérdidas) que son atribuibles al riesgo cubierto y que se presentan,
mientras que la cobertura esta en vigor”. (p. 7)

Esta norma permite en la fecha sobre la que se informa, siempre que exista
un instrumento financiero de cobertura, que se reconozcan en resultados la
ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura y en la partida cubierta,
por los cambios suscitados en su valor razonable. Por otra parte, es
importante destacar que el SFAS 133 (1998) remite al SFAS 107 (1991) como la
guia de orientacién en la determinacion del valor razonable.

Ahora bien, la practica de la contabilidad en Estados Unidos, de acuerdo al
criterio valorativo del valor razonable, presentdé un avance significativo
cuando el FASB en el afo 2006 formuld el SFAS 157 “Mediciones Hechas a

Valor Razonable”, disposicion normativa que se ha convertido en un estandar

72 Original en inglés: “Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities”.

7 Original en inglés: “Derivative instruments should be measured at fair value, and
adjustments to the carrying amount of hedged items should reflect changes in their fair value
(that is, gains or losses) that are attributable to the risk being hedged and that arise while the
hedge is in effect”.
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de referencia mundial para el tratamiento contable de las partidas valoradas a
valor razonable. Las razones para emitir el SFAS 157 (2006) se encuentran
sustentadas en los incisos introductorios de la norma, revelando:

Antes de esta Declaracion, habia diferentes definiciones de valor
razonable y orientacion limitada para la aplicacion de esas
definiciones en los GAAP. Ademas, esa orientacion estaba dispersa
entre los muchos pronunciamientos de contabilidad que requieren
mediciones hechas a valor razonable. Las diferencias en esa
orientacion crearon inconsistencias y aumentaron la complejidad en
la aplicacion de los GAAP. Al desarrollar esta Declaracion, la Junta
consider6 la necesidad de incrementar la consistencia y la
comparabilidad en las mediciones hechas a valor razonable y en las
revelaciones ampliadas sobre las mediciones hechas a valor
razonable”. (p. 3)

En virtud de lo antes expuesto, el objetivo del SFAS 157 (2006) presentado
en su parrafo 1 establece:

Esta Declaracion define valor razonable, establece la estructura para
la medicion del valor razonable, y amplia las revelaciones sobre las
mediciones hechas a valor razonable. Cuando es aplicable, esta
Declaracion simplifica y codifica la orientacion relacionada dentro
de los principios de contabilidad generalmente aceptados (GAAP)”.

(p-1)
El SFAS 157 (2006) resalta que la acepcion de valor razonable es un criterio

valorativo que se centra en las condiciones economicas del mercado de

7 Original en inglés: “Prior to this Statement, there were different definitions of fair value
and limited guidance for applying those definitions in GAAP. Moreover, that guidance was
dispersed among the many accounting pronouncements that require fair value
measurements. Differences in that guidance created inconsistencies that added to the
complexity in applying GAAP. In developing this Statement, the Board considered the need
for increased consistency and comparability in fair value measurements and for expanded
disclosures about fair value measurements”.

75 QOriginal en inglés: “This Statement defines fair value, establishes a framework for
measuring fair value, and expands disclosures about fair value measurements. Where
applicable, this Statement simplifies and codifies related guidance within generally accepted
accounting principles (GAAP).
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comercializacion del activo o pasivo. En consecuencia, el valor resultante se
calcula de acuerdo a los supuestos que los participantes en el mercado
usarian para determinar el precio del elemento contable.

Cabe hacer mencion, a la importancia de los supuestos de riesgo que
incorpora el SFAS 157 (2006) en la valoracion hecha a valor razonable de una
determinada partida. Por ende, si en el proceso de valoracion de un activo y/o
pasivo no se incluye el riesgo asociado a la transaccion, el valor resultante no
representaria fielmente el valor razonable de ese elemento contable.

Ejemplos de los riesgos que deben contener las valoraciones hechas a valor
razonable pueden ser: “el riesgo inherente en una técnica particular de
valuacién usada para medir el valor razonable (tal como el modelo de fijacion
de precios) y/o el riesgo inherente en los inputs para la técnica de valuacién™”
(FASB, 2006, SFAS 157, p. 4). En relacion al riesgo de un pasivo valorado a su
valor razonable, éste estard vinculado a la solvencia crediticia o liquidez de la
entidad, es decir, a la probabilidad de cancelaciéon de la correspondiente
obligacion.

Los aspectos mas relevantes del SFAS 157 (2006) se pueden sintetizar de la
siguiente manera:

» Estandariza el concepto de valor razonable.

* Define una jerarquia de tres (3) niveles, con indicadores especificos,

para determinar el valor razonable de un elemento contable.

* Amplia el espectro de las revelaciones de las partidas valoradas a valor

razonable.

76 Original en inglés: “the risk inherent in a particular valuation technique used to measure
fair value (such as a pricing model) and/or the risk inherent in the inputs to the valuation
technique”.
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Con la finalidad de colaborar con la comprension del lector, se presenta el

grafico 8 que ilustra y resume el contenido del SFAS 157 (2006).

Proceso

Resultado

* Nivel 1
* Nivel 2
* Nivel 3
Maximizar los
inputs del
mercado y
minimizar los
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entidad.
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* Ingresos /
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* Costo
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 Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos

para activos y pasivos idénticos.
e Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizados que se
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Grifico 8. Contenido del SFAS 157 (2006). Tomado de Mantilla (2009).

En este contexto normativo, otra de las disposiciones emitidas por el FASB,

relacionadas con el valor razonable, es el SFAS 159 “La Opcion del Valor

Razonable para Activos Financieros y Pasivos Financieros”””, publicada en

febrero de 2007 y que entrd en vigencia para los ejercicios econémicos que

comiencen en una fecha posterior al 15 de noviembre de ese mismo afo.

Este estandar permite a las entidades tomar la decisién de valorar a su

valor razonable, ciertos instrumentos financieros que para la fecha no estaban

77 Original en inglés: “The Fair Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities”
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obligados a valorarse en funcion de esa pauta valorativa. El objetivo del SFAS
159 (2007) es mejorar la calidad de la informacién financiera que reportan las
organizaciones, a través de la reduccién de la volatilidad de los resultados
que ocasiona la aplicacion de distintas bases de valoracién.

Esta norma se propone generalizar el uso de las valoraciones hechas a
valor razonable, “lo cual es consistente con los objetivos de medicion de la
Junta a largo plazo para la contabilizacion de instrumentos financieros™”
(FASB, 2007, SFAS 159, parr. 1).

El SFAS 159 (2007) facilita la comparacién entre entidades que seleccionen
distintas bases de valoracion para sus instrumentos financieros, estableciendo
para tal fin, una serie de requisitos minimos de presentacion y revelacion que
deben incluirse en sus correspondientes estados financieros.

Un estudio realizado por la prestigiosa firma auditora Deloitte (2009:4)
detectd que, la mayor parte de las entidades analizadas™ revelaron en sus
estados financieros que las causas que las motivaron a aplicar el SFAS 159
(2007), es decir, optar por el valor razonable, se relacionaba con el propodsito
de “evitar los requerimientos de la contabilidad de coberturas segin el SFAS
133" y por valorar sus activos y pasivos “para los cuales no se podria lograr la
contabilidad de cobertura, haciéndolo con el fin de reducir la volatilidad del
estado de resultados debido a las inconsistencias contables relacionadas con
las coberturas econdmicas”. Al respecto, Deloitte (2009) argumenta que la
contabilidad de coberturas expuesta en el SFAS 133 (1998) eleva la

complejidad de las valoraciones de los instrumentos financieros.

78 Original en inglés: “which is consistent with the Board’s long-term measurement objectives
for accounting for financial instruments”.
7 La muestra const6 de 25 entidades (banca: 9; seguros: 5; inversion: 3; energia: 3; y otras: 5).
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E1 IASB y el Valor Razonable

En 1982 el IASB, antes conocido como el IASC?®, comenzd a utilizar la
acepcidn de valor razonable en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
16 “Propiedades, Planta y Equipos”, al establecer que los activos
pertenecientes a este grupo financiero debian valorarse, al momento de su
reconocimiento inicial, por el valor razonable de la contrapartida entregada.
Sin embargo, para el reconocimiento posterior la norma so6lo presentaba al
costo amortizado como tratamiento contable permitido.

El criterio plasmado en la NIC 16 (1982), orientado a aplicar el valor
razonable en el reconocimiento inicial de un elemento de propiedades, planta
y equipo, se extendié a otras disposiciones contables que el IASB formuld
para la época. A tal efecto, Gonzalo (2009:50) indica que “la prescripcion de
utilizar el valor razonable en el reconocimiento inicial de activos esta presente
en otras normas internacionales posteriores, emitidas en la primera mitad de
la década de los 80, sobre arrendamientos financieros, ingresos o
combinaciones de empresas”.

En 1986 el IASB emiti6 la NIC 25 “Contabilidad de las Inversiones
Financieras”, la cual clasifico a estos activos en dos grupos, inversiones
temporales e inversiones permanentes. Las inversiones pertenecientes al
primer grupo, se caracterizaban por ser facilmente convertibles a efectivo y
por la intencién de la entidad de no mantenerlas por mdas de un ejercicio
economico. Mientras, que la intencion de la entidad, respecto a las

inversiones pertenecientes al segundo grupo, era conservarlas por mas de un

8 Por su siglas en inglés “International Accounting Standards Committee”.
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ejercicio econdmico, e incluso dentro de esta clase de activos, se encontraban
las inversiones inmobiliarias.

Para el proceso de valoracion de las inversiones financieras, la NIC 25
(1986) permitia a las entidades seleccionar el modelo de valoracion a utilizar,
entre dos posibles alternativas: el costo de adquisicion y el valor razonable,
siempre y cuando existiese un mercado activo para dichos activos. Asimismo,
para las inversiones inmobiliarias se permitia optar por el modelo de la
revalorizacion o por el costo histérico. El tratamiento contable de las
inversiones que se establece en la NIC 25 (1986) es sintetizado por Alcarria
(1996) de la siguiente manera:

(a)Las inversiones temporales se valoraran a valores de mercado o
al menor entre el precio de adquisicion o de mercado. Las posibles
revaluaciones se podran reflejar bien en el neto o en resultados.

(b) Las inversiones permanentes a valor de adquisicion, por sus
importes revalorizados o bien si cotizan, por el menor entre el de
adquisicion y el de mercado. Las revalorizaciones en inversiones
permanentes se registraran en el neto (excepto que previamente se
haya registrado una depreciacién en resultados). (pp. 638)

La permisividad que reposaba en la NIC 25 (1986) de elegir entre dos
modelos de valoracion y, que caracterizaba al marco normativo del IASB
hasta la fecha, evoluciond cuando en 1987 se emitio la NIC 26 “Contabilidad
de los Planes de Pensiones por Jubilacién”, ya que esa norma contemplaba
como Unico criterio valorativo, en el reconocimiento de los fondos de
pension, al valor razonable.

Ahora bien, un hecho que llama la atencién, es que el IASB en 1989 con la
publicaciéon de su Marco Conceptual para la Preparacién y Presentacion de
Estados Financieros (MC), documento que contiene importantes definiciones

inherentes a la elaboraciéon de informes contables para usuarios externos,
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incluso las relacionadas con la valoracion de las transacciones, no presentd
explicitamente al valor razonable como posible criterio valorativo,
puntualizando tnicamente como al costo historico, costo corriente, valor
realizable y valor actual. Conviene destacar que, en disposiciones emitidas
con anterioridad y que se encontraban vigentes para 1989, ya se utilizaba la
acepcién de valor razonable.

Luego, en 1993 el IASB publicé la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipos”
revisada, la cual incorpord, como cambio sustancial, la facultad en el
reconocimiento posterior de seleccionar entre el modelo del costo amortizado
y el modelo de la revalorizacion.

No obstante, el antecedente mas relevante del actual concepto de valor
razonable que utiliza el IASB, se remonta a 1995 con la emision de la NIC 32
"Instrumentos Financieros: Presentacion e Informacion a Revelar”, en donde
se describe al valor razonable como el precio aproximado que alcanzaria una
partida en una transaccion hipotética. Al respecto, Gonzalo (2009) explica que
en esta norma se pueden ver las notas principales de la definicion de valor
razonable, siendo éstas:

* Importe por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado
un pasivo,

* Entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados,

*Que realizan una transaccion en condiciones de independencia
mutuas. (p. 50)

Mas tarde, la contabilidad segun el valor razonable se fortalece con la
entrada en vigencia en 1998 de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Valoracion”, la cual detallo el proceso de determinacion

del valor razonable de un instrumento financiero, definiendo una jerarquia
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de tres niveles, que se inicia a partir de un valor cotizado en un mercado
activo, pasando por precios de transacciones similares ajustados o no, hasta
llegar a complejas técnicas de valoracion.

Las normas del IASB que se publicaron con posterioridad, tenian la
caracteristica de incluir, bien sea de manera obligatoria u opcional, la
aplicacion del valor razonable a los distintos elementos contables, entre ellas
se puede mencionar: NIC 40 “Propiedades de Inversién” (2000), NIC 41
“Agricultura” (2000), NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” (2001), NIIF 2 “Pagos Basados en
Acciones” (2002), NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” (2003), NIIF 4
“Contratos de Seguros” (2003), NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos
para la Venta y Actividades Interrumpidas” (2003), NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar” (2005), NIIF para las PYMES (2009).

En el marco de este contexto, uno de los documentos de mayor impacto
para la contabilidad segtin el valor razonable, a juicio del autor, fue el
elaborado por el Panel Asesor Experto del IASB en 2008, intitulado “Medicién
y Revelaciéon del Valor Razonable de Instrumentos Financieros en Mercados
que ya no estan Activos”. Resulta necesario precisar que, su importancia
radica en que se configura como una guia de orientacion para los
preparadores de estados financieros a la hora de determinar el valor
razonable de un activo y/o pasivo financiero que no se comercialice en un
mercado activo. El propdsito del documento se establece en el parrafo 4, el
cual releva lo siguiente:

Este reporte ofrece informacion til y orientacién educacional para
medir y revelar los valores razonables para las entidades que
aplican los Estandares Internacionales de Informacién Financiera
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(IFRS). No ha sido aprobado por IASB y no establece
requerimientos nuevos. El reporte ofrece orientacion sobre los
procesos usados y los juicios que se hacen cuando se mide y revela
el valor razonable. Las entidades pueden encontrar que esta
informacion es util para satisfacer los requerimientos de los IFRS.

(p-9)

A pesar de no poseer rango de norma, el documento publicado por el
Panel Asesor Experto del IASB (2008) tiene la intencién de sopesar las
importantes criticas que rodean al constructo de valor razonable, vinculadas
al grado de subjetividad que se le imprime al proceso de valoracion, cuando
este valor es calculado a partir de los niveles II y III de la correspondiente
jerarquia.

En la actualidad, la postura del IASB esta encaminada a formular una
unica disposicion que trate las valoraciones realizadas en atencién a la
acepcién del valor razonable, tal y como se establece en el marco normativo
del FASB, especificamente en el SFAS 157 (2006). Para materializar esta idea,
el 28 de Mayo de 2009 el IASB colocd en consulta publica el borrador del
documento intitulado “Medicion Hecha a Valor Razonable®”, el cual tiene
por finalidad “reemplazar toda la orientacion existente sobre la medicion
hecha a valor razonable contenida en la literatura contable IFRS, en un solo
Estandar” (Deloitte, 2009:1).

Uno de los aspectos mas relevantes que expone el documento del IASB
(2009), se relaciona con los enfoques planteados para determinar el valor
razonable de un elemento bajo el escenario del tercer nivel de la jerarquia, es
decir, cuando se acude al uso de una técnica de valoracion. Los mencionados

enfoques se describen a continuacién:

81 Original en Inglés: “Fair Value Measurement”.
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* El enfoque de mercado: que usa los precios y otra informacion
relevante generada por las transacciones de mercado que implican
activos o pasivos (0 negocios) idénticos o comparables;

* El enfoque de ingresos: que convierte las cantidades futuras (ej.
flujos de efectivo o ingresos y gastos) en una sola cantidad a valor
presente descontado; o

* El enfoque de costo: que refleja la cantidad que actualmente se
requeriria para reemplazar la capacidad de servicio del activo (al
cual a menudo se le refiere como 'costo de reemplazo actual').
(Deloite, 2009:2).

Otro tépico que conviene revelar del documento propuesto por el IASB
(2009) es el vinculado con las revelaciones, debido a que bosqueja un conjunto
de aspectos minimos que deben ser presentados en las notas a los estados
financieros, cuando un activo o pasivo financiero o no, se valore por su valor
razonable.

Al respecto Deloitte (2009) puntualiza que la exigencia de estas
revelaciones no constituye una novedad para los instrumentos financieros,
pues éstas son elaboradas a partir de la NIIF 7 (2010), en tanto que, para los
activos y pasivos no financieros si son novedosas. Resulta oportuno acotar
que, las revelaciones propuestas en el documento se fundamentan en los tres
niveles de la jerarquia del valor razonable.

Las revelaciones minimas, planteadas en el documento del IASB (2009),
para cada clase de elementos contables que se valore a su valor razonable son:

* El nivel en la jerarquia del valor razonable;

* Las transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 para los activos y
pasivos reconocidos al final del periodo de presentacion del
reporte;

* Los métodos y los inputs usados en la medicién hecha a valor

razonable, incluyendo cualesquiera cambios en las técnicas de
valuacion;
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* La conciliacion del valor razonable de apertura y de cierre de los
activos y pasivos del Nivel 3, incluyendo las ganancias y pérdidas
totales del periodo, compras, ventas, liquidaciones y transferencias
ay desde el Nivel 3. Ademas, se requeriria revelacion separada de
las ganancias y pérdidas en la utilidad o pérdida para los activos y
pasivos del Nivel 3 tenidos al final del periodo de presentacion del
reporte; y

* La sensibilidad, de las valuaciones hechas a valor razonable del
Nivel 3, frente a los cambios a los inputs, frente a un supuesto
alternativo razonablemente posible. (Deloitte, 2009:2).

Desarrollo del Valor Razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Tal y como el autor expuso en el alcance de la presente investigacion, la
norma que servird de base para el desarrollo del trabajo es la NIIF para las
PYMES (2009), por lo que en los subsiguientes apartados se presentard la
incidencia del valor razonable en cada una de las secciones de la referida

disposicion.

Seccion 2 “Conceptos y Principios Generales”

La Seccion 2 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 34 sefiala que
para la elaboracion de los estados financieros se emplean habitualmente dos
bases de medicion: el costo historico y el valor razonable. Este tltimo, es
definido de la siguiente manera:

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado
un activo, o cancelado un pasivo, entre un comprador y un
vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una
transaccion en condiciones de independencia mutua. (p. 22)
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Aunado a ello, en el parrafo 46 se indica que si una seccién especifica de la
NIIF para las PYMES (2009) lo requiere, un determinado activo o pasivo
pudiese valorarse inicialmente por su valor razonable, a pesar de detallar que
la base mas comun para el reconocimiento inicial es el costo histdrico.

En el caso de activos y pasivos financieros basicos®, el parrafo 47 establece
que para el reconocimiento posterior solo se valoraran a su valor razonable
las inversiones en acciones preferentes no convertibles y sin opcion de venta
y las acciones ordinarias sin opcion de venta, siempre que estos instrumentos
financieros se comercialicen en un mercado activo ¢ exista la posibilidad de
obtener el mencionado valor de una manera fiable. Entretanto, para la
valoracién de los demads activos y pasivos financieros basicos se empleara el
modelo del costo amortizado menos su deterioro de valor.

En contraste, el parrafo 48 revela que todos los instrumentos financieros,
distintos de los instrumentos financieros basicos, deben valorarse en su
reconocimiento posterior a su valor razonable, trasladando los cambios de
valor al resultado del ejercicio econdmico. No obstante, se aclara que pudiese
existir alguna excepcion a esta aseveracion, si un apartado especifico de la
norma requiere de forma obligatoria o permite de manera facultativa utilizar
una base diferente de valoracion.

Para el tratamiento contable de los activos no financieros, el parrafo 50
apunta que deben o podran valorarse a su valor razonable los siguientes
grupos de activos:

(a) Inversiones en asociadas® y negocios conjuntos®.

8 Estos instrumentos financieros son tratados por la Seccién 11 de la NIIF para las PYMES
(2009).
# Estos activos son tratados por la Seccion 14 de la NIIF para las PYMES (2009).
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(b) Propiedades de inversion®.

(c) Activos biologicos®.

Seccion 4 “Estado de Situacion Financiera”

La Seccién 4 en su pdarrafo 2 lista un conjunto de partidas que como
minimo deben presentarse en el Estado de Situacion Financiera, éstas son:
(a) Activos financieros.
(b) Propiedades de inversion, registradas al valor razonable con cambios
en resultados.
(c) Activos bioldgicos, registrados al valor razonable con cambios en
resultados.
(d) Inversiones en asociadas.
(e) Inversiones en negocios conjuntos.
(f) Pasivos financieros.
Los activos y pasivos mencionados anteriormente, tienen la caracteristica
de que pueden o deben ser valorados a su valor razonable, bien sea, en el

reconocimiento inicial o posterior.

Seccion 5 “Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados”

La Seccion 5 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 5 enuncia un

conjunto de partidas que como minimo deben presentare en el Estado del

# Estos activos son tratados por la Seccién 15 de la NIIF para las PYMES (2009).
® Estos activos son tratados por la Seccion 17 de la NIIF para las PYMES (2009).
® Estos activos son tratados por la Seccion 34 de la NIIF para las PYMES (2009).
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Resultado Integral o Estado de Resultados. A continuacion se detallan las
partidas mencionadas:
(a) Los ingresos de actividades ordinarias.
(b) La participacion en el resultado de las inversiones en asociadas y en
entidades controladas de forma conjunta.
(c) El resultado de las operaciones discontinuadas.
Los ingresos y gastos mencionados anteriormente, tienen la caracteristica

de que pueden o deben ser valorados a su valor razonable.

Seccion 9 “Estados Financieros Consolidados y Separados”

La Seccién 9 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 3 indica que
una entidad controladora no elaborara sus estados financieros consolidados,
si sOlo posee subsidiarias adquiridas con la intencion de su venta o
disposicion en un plazo no mayor a doce meses. En este sentido, una
controladora contabilizara este tipo de subsidiarias al valor razonable, si éste
se puede medir fiablemente, trasladando las fluctuaciones de valor al
resultado del ejercicio econdmico.

Por otra parte, en el parrafo 26 se establece que cuando una entidad opte
por presentar estados financieros separados y los describa como de
conformidad con la NIIF para las PYMES (2009), debera seleccionar una
politica contable a utilizar para valorar sus inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades controladas de forma conjunta. Las posibles

alternativas de contabilizacion son:

(a) Al costo menos el deterioro del valor, o
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(b) Al valor razonable con cambios en resultados.

Conviene puntualizar que, una vez que la entidad adopte una de las
mencionadas politicas, debera ser consistente en su aplicacion para todas las
inversiones de una misma categoria (subsidiarias, asociadas o entidades
controladas en forma conjunta), mientras que, se permite elegir para cada

categoria una politica distinta de contabilizacion.

Seccion 10 “Politicas Contables, Estimaciones y Errores”

La Seccion 10 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 9 sefiala que
no se considera un cambio en politica contable, el pasar del modelo del valor
razonable al modelo del costo amortizado, cuando, por cualesquiera
circunstancia, el valor razonable de una partida no se pueda obtener sin

esfuerzo o costo desproporcionado, lo que implicaria que este valor no fuera

fiable.

Seccion 11 “Instrumentos Financieros Basicos”

La Seccion 11 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 4, en
correlaciéon a lo expresado en la Seccion 2 parrafo 47, establece que para la
valoracion de los instrumentos financieros basicos se empleara el modelo del
costo amortizado, a excepcion de las inversiones en acciones preferentes no
convertibles y sin opcién de venta y las acciones ordinarias sin opcién de
venta, las cuales seran valoradas a su valor razonable, siempre que éste

pueda obtenerse fiablemente.
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En este sentido, el parrafo 13, concerniente al reconocimiento inicial, indica
que los instrumentos financieros basicos que conforman la excepcién referida
en el inciso anterior, deben valorarse inicialmente a su valor razonable.
Asimismo, el parrafo 14, relacionado con el reconocimiento posterior, revela
que si las mencionadas inversiones se cotizan en bolsa o se puede conseguir
su valor razonable de una manera fiable, estas acciones se valoraran a su
valor razonable con cambios imputados al resultado del ejercicio econdémico.

Resulta importante precisar, que el apartado denominado “valor
razonable” comprendido entre los parrafos del 27 al 32, constituye, a juicio
del autor, el de mayor relevancia para la contabilidad segun el valor
razonable que se encuentra presente en la NIIF para las PYMES (2009). Esta
afirmacion obedece, a que en esos incisos se describe la metodologia para la
determinacion del valor razonable de una partida.

Es por ello, que el parrafo 27 establece una jerarquia® de tres niveles que
va desde el valor de un activo idéntico comercializado en un mercado activo,
pasando por el valor ajustado o no de una transaccion reciente para un activo
idéntico, hasta llegar a la utilizacion de técnicas o modelos financieros.

El parrafo 28 aclara que las técnicas de valoracion incluyen la utilizacion
de transacciones recientes para activos y/o pasivos idénticos o esencialmente
similares, los flujos de efectivo descontados, modelos de fijacion de precios,
entre otros. Ademads puntualiza que, indudablemente una entidad utilizara
una técnica en particular, si en el mercado en el que se negocia el activo, esa
técnica es de comun aceptacion y se ha verificado que suministra

estimaciones fiables.

8 En el apartado titulado “caracterizacion del valor razonable” se explica con detalle la
jerarquia del valor razonable.
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En relacién a las técnicas de valoracidn, el parrafo 29 comenta que los

datos empleados para la construccién de un modelo o técnica financiera

deben ser, en la medida de lo posible, tomados del mercado en el que se

comercializa el activo y no de los datos proporcionados por la entidad.

Aunado a ello, este parrafo indica que una técnica de valoracion proveera un

valor fiable si:

(a) refleja de forma razonable el precio que se podria esperar que el
mercado fijara para el activo, y

(b) las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan
de forma razonable las expectativas del mercado y miden los factores

de rentabilidad-riesgo inherentes al activo. (pp. 68)

Por otra parte, en los parrafos del 30 al 32 se revelan aspectos importantes

vinculados al tratamiento contable de los instrumentos de patrimonio que no

poseen asociado un mercado activo para su negociacion, los cuales se pueden

sintetizar de la siguiente manera:

El valor razonable de un elemento contable, obtenido a través de una
técnica financiera, serd fiable si no es significativa la variabilidad del
rango entre las posibles estimaciones y, las hipdtesis esgrimidas para
determinar los valores que componen el rango, pueden ser evaluadas
razonablemente.

Una entidad dejard de utilizar el modelo del valor razonable si este
valor ya no constituye una medida fiable y, en consecuencia, empleara
el modelo del costo amortizado para su correspondiente proceso de
valoracion, tomando como costo capitalizable del activo, el importe en
libros informado en la fecha mas reciente de presentacion de los
estados financieros, en la cual el valor razonable si proporcionaba un

valor fiable. En el caso de que en una fecha posterior el valor razonable
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se encuentre disponible, la entidad lo volvera a utilizar como su
criterio valorativo.

En otro eje, el parrafo 33 especifica que en la baja en cuentas de un activo
financiero, en el que la entidad ha conservado algunos riesgos y ventajas
asociadas al activo, pero que ha transferido a un tercero el control absoluto
sobre el mismo, debera prorratear el importe en libros del activo entre los
derechos y obligaciones mantenidas por la entidad y los derechos y
obligaciones transferidas a un tercero, en funciéon del valor razonable del
activo en la fecha de negociacion.

Es importante puntualizar que, el parrafo 39 declara que si una entidad
solo posee instrumentos financieros basicos y, por ende, no aplica la Seccién
12 de la norma, no tendran ningun pasivo financiero valorado al razonable
con cambios reconocidos en resultados.

En relacion con la informacion a revelar vinculada al valor razonable, el
parrafo 41 indica que debe presentarse, en los estados financieros, el importe
en libros de las siguientes categorias:

* Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en

resultados.

* Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en

resultados.

De igual forma, la entidad debera revelar, de acuerdo al parrafo 43, el
nivel de la jerarquia utilizado para determinar el valor razonable de un activo
o pasivo financiero, esto significa, declarar si el valor fue tomado de un
mercado activo o se empled una técnica de valoracion. En caso de utilizar una

técnica de valoracidn, la entidad revelara las hipotesis y supuestos asumidos
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por la gerencia para la construccion de los modelos financieros, por ejemplo,
la tasa de interés utilizada para el descuento de flujos de efectivo futuros.
Ahora bien, el parrafo 44 requiere que se explique la circunstancia que
motive a la entidad a cambiar del modelo del valor razonable al modelo del
costo amortizado, en la valoracidon de un activo o pasivo financiero.
Por ultimo, el parrafo 48 exige que se revele el importe de las ganancias o
pérdidas ocasionadas por el cambio, desde la fecha mas reciente sobre la que

se informa, de los valores razonables de activos y pasivos financieros.

Seccion 12 “Otros Temas relacionados con los Instrumentos Financieros”

La Secciéon 12 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 7,
relacionado con el reconocimiento inicial, revela que los instrumentos
financieros, distintos de los instrumentos financieros basicos, deben valorarse
inicialmente a su valor razonable, acotando que generalmente este valor es el
precio de la transaccion.

En tanto que, el parrafo 8, concerniente al reconocimiento posterior,
apunta que los instrumentos financieros, tratados en la Seccion 12, deben
valorarse a su valor razonable con cambios imputados al resultado del
ejercicio econdmico, a excepcion de aquellos instrumentos de patrimonio que
no se les pueda asociar un valor razonable de manera fiable, y de los
instrumentos de patrimonio que posean la opcidén de ser convertibles, los
cuales deberan valorarse a su costo amortizado.

Al igual que el parrafo 32 de la Seccion 11, el parrafo 12.9 establece que si

una entidad concluye que el valor razonable, en este caso para un
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instrumento de patrimonio que no cuenta con un mercado activo, ya no
constituye una medida fiable, debera emplear el modelo del costo
amortizado, considerando como costo capitalizable del instrumento el
importe en libros informado en la fecha mas reciente de presentacion de los
estados financieros, situacion que culminaria, cuando se encuentre disponible
nuevamente una medida fiable del valor razonable.

Para la determinacién del valor razonable de un activo o pasivo financiero
que se encuentre bajo el alcance de la Seccién 12, el parrafo 10 indica que
deberd utilizarse la metodologia o jerarquia expuesta en la Seccion 11 en el
apartado denominado “valor razonable” comprendido entre los parrafos del
11.27 al 11.32.

En otro orden de ideas, el parrafo 11 afirma que en el caso de un pasivo
financiero valorado a su valor razonable, éste no puede ser inferior al importe
requerido para su cancelacion, una vez que se ha descontado desde la
primera fecha en que pueda exigirse el pago.

Un aspecto importante que precisa la Seccion 12 en su parrafo 12,
vinculado al reconocimiento inicial, explica que los activos y pasivos
financieros en su valoracion inicial no incluiran los costos derivados de la
transaccion que les dio origen, asi como también puntualiza que si el pago del
activo se difiere o se financia a una tasa de interés particular, la entidad
debera valorar su activo al valor presente de los pagos futuros y utilizara
para el correspondiente descuento una tasa de interés del mercado.

En el tratamiento contable de las coberturas, el parrafo 16 requiere el
cumplimiento obligatorio de determinadas condiciones para poder establecer

una relacion de cobertura entre una partida cubierta y un instrumento de
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cobertura. Entre estas condiciones se destaca el grado de efectividad del
instrumento de cobertura para contrarrestar el riesgo asociado a la partida
cubierta, esta situacidon supone que los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo esperados de la partida cubierta, se compensen con los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo esperados del
instrumento de cobertura.

En este contexto de contabilidad de coberturas, especificamente lo
relacionado con la cobertura del riesgo de tasas de interés fijas de un
instrumento financiero reconocido y/o del riesgo de precio de materias
primas cotizadas en poder de la entidad; el parrafo 19 explica que la entidad,
una vez que se cumplan con las condiciones exigidas en el parrafo 16, debera
reconocer, en primer término, el instrumento de cobertura como un activo o
pasivo y, valorarlo a su valor razonable con cambios imputados al resultado
del ejercicio econdémico, y en segundo término, el cambio en el valor
razonable de la partida cubierta tanto en resultados como en el importe en
libros de dicha partida.

En conexién con este mismo asunto, pero ahora referido a la cobertura del
riesgo de tasas de interés variables de un instrumento financiero reconocido,
del riesgo de tasas de cambio de moneda extranjera, del riesgo de fluctuacion
de precios de materias primas cotizadas en las que existe un compromiso
firme o una transaccion prevista altamente probable, y del riesgo de una
inversion neta en un negocio en el extranjero; el parrafo 23 requiere que la
entidad reconozca en el renglén de otro resultado integral la porcién del
cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura que fue eficaz en

la cobertura del riesgo, mientras que la porcion que corresponde a la
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ineficacia en la cobertura del riesgo se imputara al resultado del ejercicio

economico. En un momento posterior, cuando la partida cubierta se dé de

baja en cuentas o se concluya con la relacién de cobertura, la porcion

reconocida en el otro resultado integral se reclasificara a resultados.

Por ultimo, el parrafo 26 indica que una entidad deberd revelar la

informacion relativa a los instrumentos financieros que se encuentran dentro

del alcance de la Seccién 12, asi como toda la informacién a revelar plasmada

en la Seccion 11. A tal efecto, si la entidad contiene cubiertas algunas de sus

partidas deberd revelar en sus estados financieros, en atencion al valor

razonable, lo siguiente:

El detalle de los instrumentos financieros considerados como
instrumentos de cobertura y sus correspondientes valores razonables
a la fecha sobre la que se informa.

El importe del cambio en el valor razonable del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta, reconocidos en el resultado del
ejercicio econdémico, siempre que se trate de la cobertura del riesgo de
tasas de interés fijas de un instrumento financiero reconocido y/o del
riesgo de precio de materias primas cotizadas en poder de la entidad.
El importe del cambio del valor razonable del instrumento de
cobertura que se reconocid en el renglén de otro resultado integral y
en resultados (si fuera el caso), asi como la cuantia que concierne a la
reclasificacién del importe reconocido en el otro resultado integral a
los resultados del periodo, siempre que se trate de la cobertura del
riesgo de tasas de interés variables de un instrumento financiero

reconocido, del riesgo de tasas de cambio de moneda extranjera, del
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riesgo de fluctuacion de precios de materias primas cotizadas en las
que existe un compromiso firme o una transaccién prevista altamente
probable, y del riesgo de una inversion neta en un negocio en el

extranjero.

Seccion 13 “Inventarios”

La Seccion 13 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 11 estipula
que debe incluirse en el costo de los inventarios el cambio en su valor
razonable, siempre y cuando esta clase de partidas se encuentren cubiertas
sobre el riesgo de fluctuaciones de precios de las materias primas cotizadas
en poder de la entidad.

Por otra parte, el parrafo 15 sehala que la valoracion inicial de los
productos agricolas, derivados de activos bioldgicos, debe realizarse a su
valor razonable menos los costos estimados de venta en el punto de su
cosecha o recoleccidn, tal y como lo exige la Seccién 34. Es por ello que, el
importe resultante del reconocimiento inicial de los productos agricolas
pasara a ser el costo de los respectivos inventarios, cuyo tratamiento contable

esta dentro del alcance de la Seccion 13.

Seccion 14 “Inversiones en Asociadas”

La Seccion 14 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 4 puntualiza

que para la contabilizacién de las inversiones en asociadas, una entidad

deberd seleccionar entre tres posibles alternativas, las cuales son: el modelo
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del costo, el método de la participacion, y el modelo del valor razonable. Es
importante precisar que, al elegir un modelo o método en particular, la
entidad estaria en presencia de la adopcion de una politica contable.

En este sentido, el modelo valorativo del valor razonable, descrito en los
parrafos 9 y 10, consiste en valorar inicialmente la inversion en una asociada
al precio de transaccion, y en fechas posteriores al valor razonable con
cambios imputados al resultado del ejercicio econdmico. Este modelo esta
sujeto a que sea practicable para la entidad encontrar el valor razonable de su
inversion en la asociada de forma fiable, sin que este cdlculo amerite un costo
o esfuerzo desproporcionado. Conviene resaltar que la Seccidn 14 remite a los
parrafos del 11.27 al 11.32 de la Seccion 11, para la determinacion del valor
razonable.

En cuanto a la informacion a revelar, la Seccion 14 en sus parrafos del 12 al
15 requiere, en relacion al valor razonable, que un inversor en una asociada

revele:

» La politica contable seleccionada por la entidad para la contabilizacién
de sus inversiones en asociadas.

» Elimporte en libros de las inversiones en asociadas.

* El importe valorado a valor razonable de las inversiones en asociadas
que se han contabilizado por el método de la participacién, cuando
éstas se comercialicen en un mercado activo.

* Lainformacion solicitada por la Seccion 11 en sus parrafos del 11.41 al
11.44, relacionadas con las valoraciones hechas a valor razonable,
siempre que las inversiones en asociadas se contabilicen por el modelo

del valor razonable.
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Seccién 15 “Inversiones en Negocios Conjuntos”

La Seccion 15 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 9 enuncia
que para la contabilizacién de las participaciones en entidades controladas en
forma conjunta, una entidad tendra la posibilidad de optar entre tres
opciones, siendo éstas: el modelo del costo, el método de la participacion, y el
modelo del valor razonable. Es conveniente puntualizar que, la seleccion de
la alternativa de medicion se configura como la adopcion de una politica
contable.

Es asi como el modelo del valor razonable, descrito en los parrafos 14 y 15,
se caracteriza por valorar inicialmente la inversion de una participacion en
una entidad controlada en forma conjunta al precio de transaccion, y en las
fechas subsiguientes en las que se informa al valor razonable con cambios
reconocidos en resultados. Este modelo estd supeditado a la obtencion de
forma fiable del mencionado valor razonable, sin incurrir en un costo o
esfuerzo desproporcionado. Resulta importante destacar que, la Secciéon 15
remite a los parrafos del 11.27 al 11.32 de la Seccién 11, para la determinacion
del valor razonable.

En el caso de que esté disponible en un mercado activo el precio de una
participacion en una entidad controlada en forma conjunta, el inversor debera
contabilizarla de forma obligatoria por el modelo valorativo del valor
razonable.

Para ultimar, la informacién a revelar que solicita la Seccién 15 en sus
parrafos del 19 al 21, relacionada con el valor razonable, se puede sintetizar

como se indica a continuacion:
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La politica contable seleccionada por la entidad para el
reconocimiento de las participaciones en entidades controladas en
forma conjunta.

El importe en libros de las participaciones en entidades controladas en
forma conjunta.

El importe valorado a valor razonable de las participaciones en
entidades controladas en forma conjunta que se han contabilizado por
el método de la participacion, cuando éstas se comercialicen en un
mercado activo.

La informacion solicitada por la Seccion 11 en sus parrafos del 11.41 al
11.44, relacionadas con las valoraciones hechas a valor razonable,
siempre que las participaciones en entidades controladas en forma

conjunta se contabilicen por el modelo del valor razonable.

Seccion 16 “Propiedades de Inversion”

La Seccién 16 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 3 establece

que una participacién en un inmueble, que se conserve por un arrendatario

dentro de un convenio de arrendamiento operativo, solo se podra reconocer

como una propiedad de inversidn, si la participacion en la propiedad pudiese

ser valorada a su valor razonable, sin que este calculo implique un costo o

esfuerzo desproporcionado.

De igual forma, los inmuebles cuyos usos sean compartidos entre

propiedades de inversion y propiedades, planta y equipos, de acuerdo al

parrafo 4 deberdn separarse, siempre que sea posible valorar a su valor
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razonable la proporcion que corresponde a la propiedad de inversion, en caso
contrario, todo el inmueble se contabilizard como un elemento perteneciente
a propiedades, planta y equipos.

Por otra parte, el parrafo 6 sefiala que una participacién en un inmueble,
que se mantenga por un arrendatario a través de un acuerdo de
arrendamiento operativo o financiero, clasificada como propiedad de
inversion, deberd reconocerse inicialmente al importe menor entre el valor
presente de los pagos minimos por concepto de arrendamiento y el valor
razonable de la propiedad.

En relacion al reconocimiento posterior de los inmuebles categorizados
como propiedades de inversion, el parrafo 7 indica que todos deben valorarse
a su valor razonable, trasladando las fluctuaciones de valor al resultado del
periodo. Para los inmuebles que cumplan con la definicién de propiedades de
inversion, pero cuyo valor razonable no se encuentra disponible o sea de
dificil acceso, se empleard el modelo del costo amortizado y se clasificaran
como propiedades, planta y equipos.

Conviene enfatizar que, la Seccién 16 remite a los parrafos del 11.27 al
11.32 de la Seccion 11, como guia de orientacién para la determinacion del
valor razonable.

En cuanto a las transferencias, el parrafo 8 revela que una entidad dejara
de utilizar el modelo del valor razonable, si este valor ya no se considera una
medida fiable, y por consiguiente, reclasificara el inmueble como
propiedades, planta y equipos, empleando para su contabilizacion el modelo
del costo amortizado. Es de acotar, que el importe en libros de la propiedad

informado en la fecha mas reciente de presentacion de los estados financieros,
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se convertird en el costo capitalizable que estard disponible para ser
distribuido sistematicamente a lo largo de la vida util estimada.

Por ultimo, la Seccién 16 requiere, conforme al parrafo 10, que se revelen

los siguientes aspectos vinculados al valor razonable:

* Los supuestos e hipdtesis utilizados para la determinacion del valor
razonable de los inmuebles clasificados como propiedades de
inversion.

* Los atributos profesionales del tasador independiente, incluyendo su
experiencia y trayectoria, en el caso de que el valor razonable de las
propiedades de inversiéon se obtuviera a través de una tasacion
pericial.

* Una conciliacion entre el saldo inicial y final de cada periodo de las
propiedades de inversion, especificando: adiciones, transferencias,
desapropiaciones, y ganancias o pérdidas por el cambio reconocido en

el valor razonable de los inmuebles.

Seccién 17 “Propiedades, Planta y Equipo”

La Seccion 17 de las NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 14 estipula
que un elemento de propiedades, planta y equipo, puede ser adquirido o
recibo por medio de una permuta, entendiéndose ésta como un intercambio
de activos de igual o distinta naturaleza. En este caso, el costo atribuible al
activo recibido por la entidad debera ser su valor razonable, a excepcién de
aquellas permutas que no posean esencia o caracter comercial y en las que el

valor razonable del activo recibido no se encuentre disponible; por lo que se
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deberd recurrir a valorar el recurso adquirido al importe en libros del recurso

cedido.

Seccion 18 “Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia”

La Seccion 18 de la NIIF para las PYMES (2009) en sus parrafos 8 y 11
explica que un activo intangible, adquirido a través de una combinacién de
negocios, debe ser reconocido como un activo individual y valorado
inicialmente a su valor razonable, a menos que, sea impracticable separarlo
de la plusvalia, 6 sea separable pero no existan bases o fundamentos que
sustenten las hipdtesis y supuestos empleados en la determinacion del valor
razonable.

En concordancia con lo descrito anteriormente, en el parrafo 12 se expone
que si el activo intangible se obtiene a través de una subvencion del gobierno,
éste serd valorado inicialmente al valor razonable que subyace para la fecha
en que se tiene control sobre el derecho o es exigible la subvencion.

En otro eje, el parrafo 13 manifiesta que un activo intangible puede ser
adquirido por medio de una permuta, en la que se reconocera como costo
inicial del activo su valor razonable disponible a la fecha de negociacién, a
menos que, el mencionado intercambio de activos no posea esencia o caracter
comercial ¢ el valor razonable del activo intangible adquirido no se pueda
determinar fiablemente.

Finalmente, para los activos intangibles adquiridos mediante una
combinacion de negocios o una subvencion del gobierno, el parrafo 28 obliga

a revelar el valor razonable que ha sido tomado como costo inicial de los
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activos, asi como sus correspondientes importes en libros a la fecha sobre la

que se informa.

Seccion 19 “Combinaciones de Negocios y Plusvalia”

La Seccién 19 de la NIIF para las PYMES (2009) exige la identificacion en
toda combinacion de negocios de la entidad adquiriente, la cual se
caracterizara por ostentar el control de las entidades involucradas en la
combinacion.

Al respecto, el parrafo 10 argumenta que en ciertas ocasiones resulta
complejo identificar la entidad adquiriente, por lo que para solventar este
inconveniente, se deben tener presentes algunos factores que son inherentes a
la negociacion realizada, entre los que se destaca, la evaluacion del valor
razonable de las entidades combinadas, pues es probable que el que resulte
sustancialmente mayor sea la entidad adquiriente.

Una vez que se ha identificado la entidad adquiriente, el parrafo 14 sefiala
que ésta debe proceder, en la fecha de adquisicion, a distribuir el importe de
la combinacién entre la participacion en los valores razonables de todos los
activos, pasivos y pasivos contingentes que sean identificables. Del mismo
modo, la diferencia que pueda surgir, entre el costo de la combinacion y los
valores razonables de los elementos separados, debe reconocerse como una
plusvalia o minusvalia, segtin sea el caso.

No obstante, el reconocimiento por separado de la participacion de activos,
pasivos y pasivos contingentes en una combinacion de negocios, de acuerdo

al parrafo 15, dependera de los siguientes criterios:
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(a) En el caso de un activo distinto de un activo intangible, que sea
probable que cualquier beneficio econémico futuro asociado fluya a
la adquirente, y que su valor razonable puede medirse con
fiabilidad.

(b) En el caso de un pasivo distinto de un pasivo contingente, que
sea probable que se requiera la salida de recursos para liquidar la
obligacion y que su valor razonable se pueda medir de forma fiable.
(c) En el caso de un activo intangible o de un pasivo contingente,
que su valor razonable pueda medirse de forma fiable. (p. 111)

Tal y como se expuso anteriormente, al distribuir el importe de una
combinacion de negocios puede resultar una plusvalia, siendo ésta el exceso
del costo de adquisicién sobre la participacion en los valores razonables de
los elementos identificados. Es por ello, que el parrafo 22 especifica que la
entidad adquiriente reconocera la plusvalia como un activo en su Estado de
Situacion Financiera.

En contraste, si en una combinacién de negocios se origina una diferencia
producto de que el costo de adquisicion es menor al importe de la
participacion en los valores razonables de los elementos contables
reconocidos, el parrafo 24 asevera que se estaria en presencia de una
minusvalia o plusvalia negativa. Esta situacion obliga a la entidad
adquiriente a identificar y valorar a valor razonable nuevamente todos los
activos, pasivos y pasivos contingentes, y en el caso de volver a determinar
una minusvalia, la entidad deberd reconocer este exceso como una ganancia
en el resultado del ejercicio econdmico.

En ultimo lugar, la entidad adquiriente debera revelar, conforme al parrafo
25, los importes de la participacion en los valores razonables de los activos,
pasivos y pasivos contingentes, reconocidos al inicio de una combinacion de

negocios.
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Seccion 20 “Arrendamientos”

La Secciéon 20 de la NIIF para las PYMES (2009) detalla que un
arrendamiento puede ser clasificado como financiero u operativo, y que esta
categorizacion obedecerd a la esencia de la transaccion y no a la forma legal
del contrato de arrendamiento.

A tal efecto, el parrafo 5 indica que existen factores especificos que
conducen a clasificar un arrendamiento como financiero, entre los que cabe
mencionar:

* El arrendatario posee la opcion de adquirir el recurso arrendado al
final del contrato de arrendamiento, a un precio significativamente
menor al valor razonable que se espera tenga el bien para esa fecha.

e Al firmarse el contrato, es decir, al inicio del arrendamiento, la
evaluacion del valor presente de los pagos minimos por concepto de
arrendamiento, es significativamente menor al valor razonable del
bien para ese momento.

En relacién al reconocimiento inicial de un arrendamiento financiero por
parte del arrendatario, el parrafo 9 revela que éste debera incorporar en sus
estados financieros, como activo el derecho de uso del recurso y como pasivo
la obligacion que subyace del contrato. Ademads, se aclara que el importe por
el que se contabilizardn ambos elementos, sera el menor entre el valor
razonable del bien y el valor presente de los pagos minimos por concepto de
arrendamiento.

En otro orden de ideas, el parrafo 21 estipula que cuando tenga lugar un

arrendamiento financiero en el que el arrendador es fabricante o distribuidor
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del bien, éste reconocerd en sus ingresos de actividades ordinarias, por
concepto de ventas, el importe menor entre el valor razonable del recurso
arrendado y los pagos minimos concernientes al contrato, estos ultimos se
computardn a una tasa de interés del mercado.

Otro aspecto importante vinculado al valor razonable, descrito en el
parrafo 34, es el de la venta de un bien con arrendamiento operativo
posterior, para la cual se especifica que el vendedor, que pasa a ser
arrendatario, debe reconocer la desapropiacion del bien de forma inmediata,
trasladando al resultado del periodo la pérdida correspondiente, siempre y
cuando, el valor razonable del bien sea superior al precio pactado en la
transaccion, a menos que, se determine que la pérdida se compensara con los
pagos futuros esperados por concepto de arrendamiento, por lo que en este
caso, la pérdida se diferira y se amortizard durante el plazo del
arrendamiento. Si por el contrario, el valor razonable del bien es inferior al
precio de venta, el vendedor arrendatario diferird la ganancia obtenida y la

amortizara a lo largo del plazo del arrendamiento.

Seccion 22 “Pasivos y Patrimonio”

La Seccion 22 de la NIIF para las PYMES (2009) expone que ciertos
instrumentos financieros que se enmarcan en la definicion de pasivos pueden
ser clasificados como patrimonio, previo cumplimiento de condiciones
especificas y particulares. Tal es el caso de un instrumento con opcién de
venta, que pudiera ser presentado en los estados financieros como

patrimonio, solo si éste obligatoriamente cumple con las cinco caracteristicas
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que se mencionan en el parrafo 4, destacando en atencion al valor razonable
la siguiente:

Los flujos de efectivo totales esperados atribuibles al instrumento
a lo largo de su vida se basan sustancialmente en los resultados,
en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio en el
valor razonable de los activos netos reconocidos y no reconocidos
de la entidad a lo largo de la vida del instrumento (excluyendo
cualesquiera efectos del instrumento). (p. 134)

En relacion a la emision inicial de acciones u otros instrumentos de
patrimonio, el parrafo 8 manifiesta que éstos deben ser valorados al valor
razonable de los recursos recibidos o por recibir, una vez que se deduzcan los
costos inherentes a la emision. En el caso de que el pago se aplace fuera de los
lapsos normales, la valoracion de los instrumentos de patrimonio debera
realizarse a valor presente.

Otro topico que trata la Seccidn 22, es el referente a la deuda convertible o
instrumentos financieros compuestos similares, los cuales se caracterizan por
poseer un componente de pasivo y otro de patrimonio. Al respecto, el parrafo
13 especifica que para efectuar su correcta valoracion, se debe determinar el
valor razonable de un instrumento de pasivo similar pero no convertible y
este valor se atribuira al componente de pasivo, la diferencia serd imputada al
componente de patrimonio. Mientras que, los costos de transaccién seran
prorrateados, entre el componente de pasivo y el componente de patrimonio,
en funcién de sus valores razonables.

En cuanto a las acciones en cartera, también llamadas acciones en tesoreria,
el parrafo 16 exige que no se reconozcan ganancias o pérdidas en los
resultados del ejercicio econdmico, como consecuencia de las transacciones

que la entidad realice con ellas. De hecho, apunta a que se disminuya el
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patrimonio por un importe igual al valor razonable de la contraprestacion
entregada en la adquisicion de las acciones en cartera.

Por ultimo, los parrafos 17 y 18 detallan que, generalmente, como
retribucion a la inversion que efecttan los propietarios en la entidad, se les
distribuyen o asignan dividendos en efectivo. Sin embargo, en ciertas
ocasiones, la entidad pudiera distribuir otro tipo de activos a los propietarios,
cuando esto suceda, la entidad deberd reconocer un pasivo valorado al valor
razonable de los activos a repartir. En cada fecha sobre la que se informa, se
valorard nuevamente el pasivo y se procedera a ajustar el importe pasivo por

el cambio en el valor razonable de los activos a distribuir.

Seccion 23 “Ingresos de Actividades Ordinarias”

La Seccion 23 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 2 afirma que
los ingresos de actividades ordinarias provienen de diversas transacciones o
sucesos, algunos de los cuales son tratados en otras secciones de la norma,
tales como: cambios en el valor razonable de activos y pasivos financieros,
cambios en el valor razonable de propiedades de inversion, cambios en el
valor razonable de activos bioldgicos, entre otros.

En este sentido, el parrafo 3 establece que todos los ingresos originados de
actividades ordinarias se valoraran al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir. Este importe contiene las deducciones que se realicen
en el marco de la transaccion, por ejemplo, los descuentos y las rebajas.

En el caso de que el cobro de ingreso se difiera y se esté en presencia de

una transaccion financiera, el parrafo 5 senala que el valor razonable de los
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ingresos de actividades ordinarias, sera el valor presente de los cobros
futuros descontados a una tasa de interés vigente para un instrumento similar
0, una tasa de interés que iguale el importe nominal del instrumento con el
precio de venta actual de los bienes o servicios.

Por otra parte, acerca del tema relativo al intercambio de bienes, el parrafo
7 indica que siempre que se permuten activos mediante una transaccion con
esencial comercial, estos bienes o servicios seran reconocidos inicialmente al
valor razonable del activo recibido, de no ser posible determinar este importe,
se contabilizara la transaccion por el valor razonable del activo entregado.
Ahora bien, si en definitiva no se encuentran disponibles ni el valor razonable
del activo recibido ni el del activo entregado, la valoracion se llevara a cabo
por el importe en libros del activo entregado.

Otro asunto tratado por la Seccion 23, es el concerniente a los premios por
fidelizacion que pudieran otorgar las entidades al momento de realizar sus
ventas, sobre este tema, el parrafo 9 revela que la entidad deberd prorratear el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, entre el
producto de la venta y los premios por fidelizacion. La proporcion que
corresponda a los premios se valorara a su valor razonable, es decir, por el

importe al cual puedan ser canjeados dichos premios.

Seccion 24 “Subvenciones del Gobierno”

La Seccion de 24 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 5 exige
que las subvenciones del gobierno se valoren al valor razonable de los activos

recibidos o por recibir.
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Seccién 26 “Pagos Basados en Acciones”

La Seccién 26 de la NIIF para las PYMES (2009) expone el tratamiento
contable de las transacciones con pagos basados en acciones, incluyendo las
que se liquidan con: instrumentos de patrimonio, efectivo, y una combinacion
entre instrumentos de patrimonio y efectivo ¢ con otros activos.

En relacion a las transacciones con pagos basados en acciones que se
liquidan con instrumentos de patrimonio, en las que entidad recibe bienes o
servicios como contraprestacion de los instrumentos de patrimonio, el parrafo
7 especifica que, una entidad contabilizard los bienes o servicios recibidos por
su correspondiente valor razonable, siempre que este valor se pueda obtener
con fiabilidad. En caso contrario, en el que se presuma que el valor razonable
no es una medida fiable, los bienes o servicios se valorardn por referencia al
valor razonable de los instrumentos de patrimonio transferidos.

Conviene puntualizar que, de acuerdo al parrafo 8, la fecha en la que se
determinard el valor razonable de la transacciéon con pagos basados en
acciones que se liquidan con instrumentos de patrimonio, para el caso de los
servicios recibidos de empleados, serd la fecha de la concesién. En tanto que,
para el caso de bienes o servicios recibidos de terceras partes, distintas de
empleados, la fecha de valoracion sera cuando la entidad reciba los bienes o
la contraparte preste los servicios.

Un aspecto relevante que se encuentra descrito en la Seccion 26 es el de la
valoracion de acciones, ya que en el parrafo 10 se presenta una jerarquia de
tres niveles que servira de guia de orientacion en la determinacion del valor

razonable de las referidas acciones, siendo importante acotar que es una
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metodologia similar a la establecida en la Seccién 11. La mencionada
jerarquia se puede sintetizar de la siguiente manera:

(a) Primer Nivel: Conformado por los precios de los instrumentos de
patrimonio entregados, siempre que éstos se comercialicen en un
mercado activo.

(b) Segundo Nivel: Conformado por el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio, tomado por referencia, bien sea, de una transaccién
reciente que haya realizado la entidad 6 de una valoraciéon razonable
independiente reciente de la entidad o de sus activos principales;
considerando la posibilidad de ajustar ese valor por el impacto que
ocasionan ciertos inputs observables en el mercado.

(c) Tercer Nivel: Conformado por técnicas o modelos financieros que son
generalmente aceptados para valorar instrumentos de patrimonio, los
cuales deben incluir datos propios del mercado. Asi pues, la eleccion
de la técnica de valoracion, entre las alternativas viables, es una
cuestion de juicio profesional.

De igual forma, el parrafo 11 detalla una jerarquia de tres niveles para la
determinacion del valor razonable de las opciones sobre acciones y de los
derechos sobre la revaluacion de acciones que se liquidan con instrumentos
de patrimonio. Esta metodologia se describe a continuacion:

(a) Primer Nivel: Conformado por los precios observados en un mercado

activo de los instrumentos de patrimonio concedidos.

(b) Segundo Nivel: Conformado por el valor razonable de las transacciones
recientes de la entidad con las opciones sobre acciones, tomando en

cuenta la posibilidad de ajustar ese valor por el impacto que ocasionan
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ciertos inputs observables en el mercado, es decir, por el cambio en las
condiciones y variables del mercado.

(c) Tercer Nivel: Conformado por técnicas o modelos de valoracién de
opciones, los cuales deben incorporar las variables que subyacen del
mercado, tales como: el precio medio ponderado de la accidn, el precio
de ejercicio, la volatilidad esperada, la vida de la opcién, los
dividendos esperados y la tasa de interés libre de riesgo.

En otro orden de ideas, existe la posibilidad de que la entidad modifique
los plazos y condiciones en los que se concedieron los instrumentos de
patrimonio a los empleados, en este caso el parrafo 12 explica que si el
cambio origina un incremento en el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio concedidos, la entidad debera reconocer e incorporar el
diferencial del valor razonable en el importe de los servicios recibidos como
contraprestacion. Si por el contrario, el cambio causa una disminucién en el
valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos, la entidad
obviara la modificacion, es decir, no ajustard el importe reconocido de los
servicios recibidos como contraprestacion.

En relacién a las transacciones con pagos basados en acciones que se
liquidan en efectivo, en las que entidad incurre en pasivos por la adquisicién
de bienes o la recepcién de servicios, a importes que estan basados en el valor
de las acciones de la entidad o de otros instrumentos de patrimonio de la
entidad, el parrafo 14 especifica que, una entidad contabilizard los bienes
comprados o servicios recibidos y su correspondiente pasivo al valor
razonable del pasivo. Posteriormente, en cada fecha de presentacion de los

estados financieros serd necesario evaluar el valor razonable del pasivo y, en
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caso de que éste varie, su fluctuacion se reconocera en el resultado del
ejercicio econdmico.

En cuanto a las transacciones que se pueden liquidar, tanto por el
proveedor de los bienes o servicios como por la entidad, en efectivo, con otros
activos o con instrumentos de patrimonio, el parrafo 15 senhala que este tipo
de transacciones seran contabilizadas por la entidad como si se tratase de una
transaccion con pagos basados en acciones que se liquida en efectivo, a
excepcion de que:

(a) La practica de la entidad en cuanto a la liquidacion de pasivos en
transacciones similares esté orientada a la emision de instrumentos de
patrimonio.

(b) No exista relacion entre el valor razonable del instrumento de
patrimonio y el importe del pasivo, y es probable de que dicho
importe sea menor al valor razonable del instrumento.

De suscitarse las situaciones descritas en los apartados (a) y (b) la entidad
contabilizard estas transacciones como si se liquidaran con instrumentos de
patrimonio.

Otro asunto que trata la Seccion 26, concierne a los planes o programas
establecidos por los gobiernos de determinadas jurisdicciones, y que estan
encaminados a permitir que potenciales inversionistas adquieran
instrumentos de patrimonio a cambio de bienes o servicios que no son
facilmente identificables ¢, cuyo valor razonable es sustancialmente menor al
del instrumento de patrimonio objeto de la transaccion. Al respecto, el
parrafo 17 ratifica que estas son transacciones con pagos basados en acciones

que se liquidan con instrumentos de patrimonio, para lo que se requiere que
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se calcule el valor razonable del instrumento y de los bienes o servicios que se
puedan identificar, la diferencia entre ambos importes reflejara el valor de los
bienes o servicios no identificables.

Finalmente, los parrafos comprendidos entre el 18 al 23 solicitan que una
entidad que haya realizado transacciones con pagos basados en acciones,
revele, en relacion al valor razonable, lo siguiente:

* Los supuestos e hipdtesis empleadas en la determinacién del valor
razonable de los bienes o servicios recibidos o de los instrumentos de
patrimonio entregados, cuando se trate de transacciones con pagos
basados en acciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio.

* Los supuestos e hipotesis utilizadas en la determinacion del valor
razonable del pasivo, cuando se trate de transacciones con pagos

basados en acciones que se liquiden en efectivo.

Seccion 27 “Deterioro del Valor de los Activos”

La Seccion 27 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 9 lista una
serie de indicadores, tanto externos como internos a la entidad, que sirven de
guia para la evaluacion del deterioro de valor de los activos. Entre ellos, se
pueden destacar, afines al valor razonable, los siguientes:

* El incremento significativo de las tasas de interés del mercado, debido
a que genera un impacto importante en la tasa de descuento utilizada
para determinar el valor de uso de los activos, asi como podria
provocar una disminucion del valor razonable menos los costos de

venta.
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* El decremento del valor razonable de la entidad en conjunto, ya que
podria situarse por debajo del importe en libros de todos los activos
netos de la entidad.

En este sentido, una pérdida por deterioro de valor se suscita cuando el
importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros. Partiendo
de esta premisa, los parrafos del 11 al 13 desarrollan el tratamiento contable
para la obtencion del importe recuperable, el cual sera el mayor entre el valor
razonable menos los costos de venta y su valor de uso.

Resulta adecuado precisar, que no siempre es necesario realizar la
comparacion entre el importe del valor razonable menos los costos de venta y
el importe del valor de uso, pues con tan sdlo determinar que uno de los dos
valores es superior al importe en libros del activo, se concluiria que no existe
deterioro. Asimismo, si la entidad supone que el valor de uso de un activo no
es significativamente mayor a su valor razonable menos los costos de venta,
la entidad deducird que éste ultimo es el importe recuperable del activo.

Por su parte, el valor razonable menos los costos de venta, de acuerdo al
parrafo 14, es explicado como la mejor estimacion del importe que la entidad
pudiera obtener por la venta de un activo, entre partes no relacionadas y
debidamente informadas, bajo condiciones de independencia mutua, y una
vez que se deduzcan los costos por la desapropiacion.

Al mismo tiempo, apunta que la evidencia mas adecuada para la
determinacion del valor razonable de un bien, es el precio pactado en un
acuerdo de venta o el valor de un activo idéntico comercializado en un
mercado activo. No obstante, sino estd disponible de manera directa el valor

razonable del bien, la entidad tomara como referencia el precio de venta de

167



activos idénticos o similares, acordado en transacciones recientes en el mismo
sector industrial, y lo ajustara en funcion de los inputs observables en el
mercado.

En otro eje, el parrafo 24 aclara que la determinacion del valor razonable
de la plusvalia, para evaluar su posible deterioro, debe derivarse del valor
razonable de los activos o de las unidades generadores de efectivo de las que
la plusvalia forma parte. Esta afirmacion se sustenta en que, la plusvalia de
manera aislada o separada no puede enajenarse o transferirse, asi como es
improbable que por si sola genere flujos de efectivo que sean independientes

de los flujos de efectivo de otros activos.

Seccion 28 “Beneficios a los Empleados”

La Seccién 28 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 15 expone
que, la valoracién del pasivo por concepto de beneficios definidos se hara por
el total neto entre el valor presente de las obligaciones derivadas de los planes
de beneficios definidos y el valor razonable de los activos que conforman el
plan con los que la entidad espera liquidar las futuras obligaciones.

Como se puede apreciar, en cada fecha sobre la que se informe sera
necesario calcular tanto el valor presente de las obligaciones del plan por
beneficios definidos como el valor razonable de los activos dispuestos para el
plan. A tal efecto, el parrafo 22 sefala que pudiera darse el caso en el que el
plan reporte o arroje una ganancia, esto seria cuando, el valor razonable de
los activos del plan sea superior, ocasionando que no exista un pasivo por

beneficios definidos. La mencionada ganancia del plan debera ser reconocida
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por la entidad en la medida en que se reduzcan las futuras aportaciones o se
efecttien restituciones desde el plan.

Por otra parte, si existe una alta probabilidad de que algtun tercero
reembolsarda de manera parcial o total las erogaciones requeridas para
liquidar una obligacién por beneficios definidos, la entidad, en virtud del
parrafo 28, procedera a reconocer el derecho al reembolso como un activo, y
lo valorara a su valor razonable.

En relacion a la valoracion de un pasivo por concepto de otros beneficios a
largo plazo para los empleados, el parrafo 30 apunta que ésta se hara por el
total neto entre el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
y el valor razonable de los activos que conforman el plan con los que la
entidad espera liquidar las futuras obligaciones.

Finalmente, la Seccion 28 en su parrafo 41 requiere que, una entidad que
cuente con planes de beneficios definidos revele, en atencion al valor
razonable, lo siguiente:

* Una conciliacion entre los importes iniciales y finales, valorados al
valor razonable, de los activos que conforman el plan y de los
reembolsos reconocidos, identificando por separado las nuevas
incorporaciones o aportaciones, el rendimiento de los activos
existentes y las obligaciones liquidadas.

» El valor razonable de cada categoria de activos que conforman el plan,
tales como: inmuebles, efectivo, instrumentos de patrimonio,
instrumentos de deuda, entre otros. Asi como, el porcentaje que
representa cada categoria en relacion al valor razonable de los activos

totales del plan.

169



Seccién 30 “Conversion de la Moneda Extranjera”

La Seccion 30 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 9 indica que
en cada fecha de presentacion de estados financieros, la entidad convertira
sus partidas no monetarias que hayan sido previamente valoradas a su valor
razonable en una moneda extrajera, a la tasa de cambio vigente para la fecha
en que se computo el referido valor razonable.

Otro asunto tratado en la Seccion 30, es el relacionado con las plusvalias
surgidas en la combinacion de un negocio en el extranjero y de los cambios en
los valores razonables de los activos y los pasivos que se reconocen en una
combinacion de negocios. A tal efecto, la norma en su parrafo 23 declara que
tanto las plusvalias como las fluctuaciones de los valores razonables deben
tratarse como activos y pasivos del negocio en el extranjero, lo que implica
que se conviertan a la tasa de cambio vigente para la fecha sobre la que se

informa.

Seccion 31 “Hiperinflacion”

La Seccion 31 de la NIIF para las PYMES (2009) describe el procedimiento
para reexpresar los estados financieros a costo historico y asi incluirle el
efecto inflacionario. No obstante, indica en su parrafo 8 que las partidas no
monetarias que representen valores corrientes 0 valores razonables en la
fecha de presentacion de la informacién financiera no se reexpresaran, por
ejemplo, las propiedades de inversion y activos bioldgicos valorados a su

valor razonable.
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Seccion 34 “Actividades Especiales”

La Seccion 34 de la NIIF para las PYMES (2009) explica el tratamiento
contable para las entidades que se dediquen a actividades de agricultura y de
extraccion, asi como también norma los acuerdos de concesion de servicios.

En relacién a las entidades que desarrollen actividades agricolas, el parrafo
2 manifiesta la necesidad de que la entidad seleccione, para la valoraciéon de
sus activos bioldgicos, una politica contable, entre dos posibles alternativas: el
modelo del valor razonable y el modelo del costo.

En el caso de que una entidad opte por el modelo del valor razonable, sdlo
podra reconocer un activo bioldégico o un producto agricola, de acuerdo al
parrafo 3, cuando se encuentre disponible una medida fiable del valor
razonable asociada al elemento a reconocer.

Una vez que los activos bioldgicos cumplan con las condiciones para su
reconocimiento, seran valorados, tanto inicialmente como en fechas
posteriores, al valor razonable menos los costos de venta, y las futuras
fluctuaciones de valor se trasladaran a los resultados del periodo. En cuanto a
los productos agricolas cosechados o recolectados, éstos de igual forma se
valoran al valor razonable menos los costos de venta, solo que su
reconocimiento inicial serd en el punto de cosecha o recoleccion.

Para la determinacion del valor razonable de los activos bioldgicos y de los
productos agricolas, el parrafo 6 establece una jerarquia de tres niveles, la
cual se describe a continuacion:

(a) Primer Nivel: Conformado por los precios de cotizacion de los activos

bioldgicos o productos agricolas que se comercialicen en mercados
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activos. En el caso de que la entidad tenga acceso a precios de distintos
mercados, tomara como referencia el valor razonable que reporte el

mercado donde operara.

(b) Segqundo Nivel: Conformado por el valor razonable de los activos

bioldgicos o productos agricolas que se obtiene a partir de: precios de
transacciones recientes en el mercado con activos idénticos, precios
ajustados de mercado de activos similares, e inputs observables en el
sector en el que se desenvuelve la entidad, tales como: el valor de un
huerto expresado en términos de envases estandar para la exportacion,

el valor del ganado expresado por kilogramo de carne, entre otros.

(c) Tercer Nivel: Conformado por técnicas o modelos financieros, entre los

que se destaca, el valor presente de los flujos futuros de efectivo

esperados, descotados a una tasa de interés del mercado..

Ahora bien, las entidades que opten por el modelo del valor razonable

para valorar sus activos bioldgicos y productos agricolas, deberan revelar

como minimo, en atencion al parrafo 7, la siguiente informacion:

Una descripcién detalla de la cada categoria de activos bioldgicos y sus
correspondientes productos agricolas.

Los supuestos e hipodtesis utilizados para la determinacion del valor
razonable de cada categoria de activos bioldgicos y de productos
agricolas.

Una conciliaciéon entre los saldos iniciales y finales de los activos
bioldgicos y de los productos agricolas, que incluya: las ganancias o
pérdidas por el cambio en el valor razonable menos los costos de

venta, las adquisiciones de activos biologicos, el reconocimiento de
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productos agricolas en el punto de cosecha y recoleccion, las
variaciones derivadas de combinaciones de negocios y, las diferencias
en cambio por la conversidon de moneda extrajera.

Otro tema tratado por la Seccidon 34 es el que se refiere a los acuerdos de
concesion de servicios que se suscitan entre el gobierno y operados privados,
con el objeto de mantener u operar bienes del patrimonio publico. En este
sentido, la norma distingue dos clases principales de acuerdos de concesién
de servicios, la primera origina el reconocimiento de un activo financiero para
el operador privado por el derecho de cobrar por su servicio prestado, y la
segunda causa el reconocimiento de un activo intangible para el operador
privado por el derecho al uso de un bien del patrimonio publico. A tal efecto,
los parrafos 14 y 15 revelan que el operador privado debe valorar, tanto el

activo financiero como el activo intangible, al valor razonable.

Seccion 35 “Transicion a la NIIF para las PYMES”

La Seccion 35 de la NIIF para las PYMES (2009) en su parrafo 10 especifica
que una entidad que adopte por primera vez este marco normativo, podra
optar por valorar al valor razonable sus elementos de propiedades de
inversidn, activos intangibles, o propiedades, planta y equipo, tomando este
importe como el nuevo costo atribuido a la partida.

Luego de hacer un recorrido por cada una de las secciones que contiene la
NIIF para las PYMES (2009), el autor presenta un cuadro resumen de la

incidencia del valor razonable en la referida norma.
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Cuadro 2

El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccién Parrafo Tema Tratado Incidencia del Valor Razonable
Medicidn de activos, pasivos g . NP
34 . P " | Base de medicién habitual. Definicién del valor razonable.
ingresos y gastos
46 Reconocimiento inicial Valoracidn a valor razonable obligatoria u opcional que depende de cada seccién.
C " Reconocimiento posterior de | Valoracion obligatoria a valor razonable para las inversiones en acciones preferentes no
onceptos . X . . . - . S . -
» Pri prosy 47 instrumentos financieros convertibles y sin opcién de venta y las acciones ordinarias sin opcién de venta,
rincipios [ . :
G pl basicos siempre que el valor razonable se obtenga de manera fiable.
enerales . - -7 - - - - -
48 Reconocimiento posterior de | Valoraciéon obligatoria a valor razonable para todos los instrumentos financieros
instrumentos financieros distintos de los instrumentos financieros basicos.
50 Reconocimiento de activos no | Valoracion obligatoria u opcional a valor razonable para las inversiones en asociadas,
financieros inversiones en negocios conjuntos, propiedades de inversion, activos biolégicos.
Estado d Presentacion de activos financieros, propiedades de inversion registradas al valor
stado de . . - .
. ., ., razonable con cambios en resultados, activos bioldgicos registrados al valor razonable
4 Situacion 2 Informacion a presentar . . . . . ¢ . .
Fi . con cambios en resultados, inversiones en asociadas, inversiones en negocios conjuntos.
inanciera . . . -
Estos activos se valoran de manera obligatoria u opcional al valor razonable.
Estado del Presentacion de los ingresos de actividades ordinarias, la participacion en el resultado
Resultado Integral ., de las inversiones en asociadas y en entidades controladas de forma conjunta, el
5 5 Informacion a presentar . . .
y Estado de resultado de las operaciones discontinuadas. Estos componentes del resultado pueden o
Resultados deben valorarse a su valor razonable.
Estad Requerimientos para Valoracion obligatoria para subsidiarias, cuya controladora sélo posea subsidiarias
stados . . . . iy : .y
Fi . 3 presentar estados financieros | adquiridas con la intencién de su venta o disposicién en un plazo no mayor a doce
inancieros .
9 . consolidados meses.
Consolidados y - -
. . El modelo del valor razonable es una politica contable permitida para valorar las
Separados 26 Estados financieros separados | . . g . . .
inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma conjunta.
Politicas
10 Contables, 9 Cambios en politicas El utilizar el modelo del costo, debido a que el valor razonable de una partida ya no
Estimaciones y contables esta disponible fiablemente, no se considera cambio de politica contable.
Errores
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Cuadro 2 (Continuacion)
El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccion

Parrafo

Tema Tratado

Incidencia del Valor Razonable

11

Instrumentos
Financieros
Basicos

4,13,14

Reconocimiento inicial y
posterior

Valoracion obligatoria a valor razonable para las inversiones en acciones preferentes no
convertibles y sin opciéon de venta y las acciones ordinarias sin opcién de venta,
siempre que el valor razonable se obtenga de manera fiable.

27

Jerarquia del valor razonable

Presentacion de una jerarquia de tres niveles para la determinacion del valor razonable,
que va desde el valor de un activo idéntico comercializado en un mercado activo,
pasando por el valor ajustado o no de una transaccion reciente para un activo idéntico,
hasta llegar a la utilizacién de técnicas o modelos financieros.

28-29

Técnica de valoracion

Caracterizacion, composicién, propdsito y fiabilidad de una técnica de valoracion
(tercer nivel de la jerarquia).

30-32

Mercado no activo:
instrumentos de patrimonio

Fiabilidad de una técnica de valoracién, cese en el uso del modelo del valor razonable,
costo atribuido al activo cuando cese el uso del modelo del valor razonable.

33

Baja en cuentas de un activo
financiero

Valoracién obligatoria a valor razonable de los derechos u obligaciones conservadas y
de las transferidas, con el fin de prorratear el importe en libros del activo dado de baja.

39

41

43

44

48

Informacién a revelar

No aplica en la valoraciéon de pasivos financieros de las entidades que sélo posean
instrumentos financieros basicos.

Presentacion del importe de activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados y de pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Revelacion del nivel de la jerarquia utilizado, asi como los supuestos e hipdtesis
consideradas.

Explicacién del motivo del cese en el uso del modelo del valor razonable.

Revelacién de las ganancias o pérdidas reconocidas en resultados, como consecuencia
del cambio del valor razonable de las partidas.

12

Otros Temas
relacionados con
los Instrumentos

Financieros

Reconocimiento inicial

Valoraciéon obligatoria a valor razonable para todos los instrumentos financieros,
distintos de los instrumentos financieros basicos. Normalmente es el precio de
transaccion.
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Cuadro 2 (Continuacion)

El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccion

Parrafo

Tema Tratado

Incidencia del Valor Razonable

12

Otros Temas
relacionados con
los Instrumentos

Financieros

Reconocimiento inicial

Valoraciéon obligatoria a valor razonable para todos los instrumentos financieros,
distintos de los instrumentos financieros basicos. Normalmente es el precio de
transaccion.

Reconocimiento posterior

Valoraciéon obligatoria a valor razonable para todos los instrumentos financieros,
distintos de los instrumentos financieros bdasicos, con cambios reconocidos en
resultados.

Cese en la valoracion a valor razonable por problemas de fiabilidad, costo atribuido al
activo cuando ya no se utilice el valor razonable sino el costo amortizado.

10

11

12

Metodologia para determinar
el valor razonable

Remite a la jerarquia del valor razonable expuesta en el parrafo 11.27.

El valor razonable de un pasivo financiero a pagar cuando es reclamado no puede ser
menor que el importe a pagar a su cancelacién, descontado desde la primera fecha en
que pueda requerirse el pago.

Exclusion en el reconocimiento inicial a valor razonable de los costos adicionales de
transaccion. Al diferir el pago del activo, éste se valorara inicialmente al valor presente
de los pagos futuros.

16

Contabilidad de Coberturas

Una condicion para establecer una relacién de cobertura es el grado efectividad del
instrumento de cobertura, esto es, que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo esperados de la partida cubierta se compensen con los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo esperados del instrumento de cobertura.

19

Cobertura del riesgo de tasas
de interés fijas de un
instrumento financiero
reconocido o riesgo de precio
de materias primas cotizadas
de una materia prima
cotizada en poder de la
entidad

Reconocimiento del instrumento de cobertura como un activo o pasivo y, valorado a su
valor razonable con cambios imputados a resultados, y reconocimiento del cambio en el
valor razonable de la partida cubierta tanto en resultados como en el importe en libros
de dicha partida.
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Cuadro 2 (Continuacion)

El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccién Parrafo Tema Tratado Incidencia del Valor Razonable
Cobertura del riesgo de tasas
de interés variable de un
instrumento, financiero, del
riesgo de tasa de cambio de | Reconocimiento en otro resultado integral la porcion del cambio en el valor razonable
2”3 moneda extranjera o del del instrumento de cobertura que fue eficaz en la cobertura del riesgo, mientras que la
Otros Temas riesgo de precio de materia | porcién que corresponde a la ineficacia en la cobertura del riesgo se imputara al
relacionados con prima cotizada en un resultado del ejercicio econémico.
12 los Instrumentos compromiso firme, o de una
Financieros inversién neta en un negocio
en el extranjero
26 Lo dispuesto tanto en la Seccién 11 como en la 12.
Informacion a revelar Para 'contabilidad de coberturas: VaIF)I'GS razonables de los instrumentos d'e cober'tura,
27 cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura y de la partida cubierta,
cambios en el valor razonable que se reconocen en otro resultado integral, si aplica.
1 Otros costos incluidos en los | Inclusién del cambio en el valor razonable de las materias primas que se encuentren
inventarios cubiertas.
13 Inventarios Costo de los productos . . . .
B Valoracién inicial obligatoria realizada al valor razonable menos los costos de venta, en
15 agricolas recolectados de L
. L, . el punto de recoleccién o cosecha.
activos bioldgicos
4 Reconocimiento - eleccién de | El modelo del valor razonable es una politica contable permitida para la valoracion de
politica contable las inversiones en asociadas.
9 Valoracién inicial obligatoria, normalmente es el precio de transaccién.
14 Inversiones en 10 Modelo del valor razonable | Valoracién posterior obligatoria al valor razonable con cambios reconocidos en
Asociadas resultados. Remite a la jerarquia expuesta en el parrafo 11.27.
Revelaciéon de la politica seleccionada de valoracién, el importe en libros de las
12-15 Informacion a revelar inversiones en asociadas, el valor razonable de las inversiones que se contabilizan por el

método de la participacion, lo dispuesto por los parrafos de 11.41 al 11.44.
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Cuadro 2 (Continuacion)

El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccion

Parrafo

Tema Tratado

Incidencia del Valor Razonable

15

Inversiones en
Negocios
Conjuntos

Reconocimiento — eleccién de
politica contable

El modelo del valor razonable es una politica contable permitida para la valoraciéon de
las inversiones en negocios conjuntos.

12

Modelo del costo

Valoracion obligatoria al valor razonable para todas las inversiones en negocios
conjuntos que posean un precio de cotizacion de referencia.

14

15

Modelo del valor razonable

Valoracién inicial obligatoria, normalmente es el precio de transaccién.

Valoracion posterior obligatoria al valor razonable con cambios reconocidos en
resultados. Remite a la jerarquia expuesta en el parrafo 11.27.

19-21

Informacién a revelar

Revelacion de la politica seleccionada de valoracion, el importe en libros de las
inversiones en negocios conjuntos, el valor razonable de las inversiones que se
contabilizan por el método de la participacion, lo dispuesto por los parrafos de 11.41 al
11.44.

16

Propiedades de
Inversion

Reconocimiento inicial

Para el reconocimiento de una participacién en un inmueble, que se conserve por un
arrendatario dentro de un convenio de arrendamiento operativo, sera obligatorio que el
arrendatario pueda medir el valor razonable de dicha participacién.

Valoracién obligatoria a valor razonable de la porcién correspondiente a propiedades
de inversion en los inmuebles de uso mixto. En caso contrario, todo el inmueble sera
propiedades, planta y equipo.

La valoracion obligatoria a valor razonable de la participacion en un inmueble, que se
conserve por un arrendatario dentro de un convenio de arrendamiento operativo, se
hard al menor entre el valor presente de los pagos minimos por concepto de
arrendamiento y el valor razonable de la propiedad.

Reconocimiento posterior

Valoracion obligatoria a valor razonable con cambios reconocidos en resultados. Al no
estar disponible una medida fiable, se empelara el modelo del costo amortizado. Remite
a la jerarquia expuesta en el parrafo 11.27.

Transferencias

Al no estar disponible una medida fiable del valor razonable, el inmueble se
reclasificara a propiedades, planta y equipo. El nuevo costo atribuido sera el importe en
libros en la tltima fecha sobre la que se informa.
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Cuadro 2 (Continuacion)

El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccién Parrafo Tema Tratado Incidencia del Valor Razonable
. Revelacién de los supuestos considerados para la determinacién del valor razonable,
Propiedades de . . . . . . e g
16 Inversién 10 Informacion a revelar atributos del tasador independiente (en caso de una tasaciéon pericial), conciliacién entre
los importes iniciales y finales.
Propiedades, . . . . . . . .
17 p . 14 Permuta de activos Valoracidn obligatoria a valor razonable para los activos recibidos en el intercambio.
Planta y Equipo
8-11 Adquisicion como parte de | Valoracion obligatoria a valor razonable para todos los activos intangibles individuales
una combinacién de negocios | y separables reconocidos en una combinacién de negocios.
Activos 1 Adquisiciéon mediante una Valoracién obligatoria a valor razonable para todos los activos intangibles que se
18 Intangibles subvencién del gobierno adquieran mediante una subvencién del gobierno.
Distintos de la 13 Permutas de activos Valoracion obligatoria a valor razonable para los activos recibidos en el intercambio.
Plusvalia Revelacion del valor razonable que ha sido tomado como costo inicial, para los activos
28 Informacién a revelar intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios o una subvencién del
gobierno.
10 Identificacion de la entidad Un posible indicador es la evaluacién del valor razonable de las entidades combinadas,
adquiriente pues es probable que el que resulte sustancialmente mayor sea la entidad adquiriente.
14 Prorrateo del importe de la combinacion entre la participacion en los valores razonables
Distribucion del costo entre | de todos los activos, pasivos y pasivos contingentes que sean identificables.
los activos adquiridos y los | El prorrateo dependera de la probabilidad de que los beneficios econémicos fluyan
L pasivos y pasivos hacia la adquiriente, de que se requiera la salida de recursos de la adquiriente para
Combinaciones de 15 . . . o . .
19 N . contingentes asumidos liquidar obligaciones, y que se pueda determinar de forma fiable el valor razonable de
egocios S . . .
§oclosy los activos intangibles y pasivos contingentes.
Plusvalia . P
, El exceso del costo de adquisicion sobre la participacion en los valores razonables de los
22 Plusvalia . " ,
elementos identificados, es la plusvalia.
, . El exceso de la participacion en los valores razonables de los elementos identificados
24 Plusvalia negativa sy . .
sobre el costo de adquisicién, es la plusvalia negativa.
. Revelacion de los importes de la participacion en los valores razonables de los activos,
25 Informacion a revelar

pasivos y pasivos contingentes, reconocidos en una combinacién de negocios.

179




Cuadro 2 (Continuacion)
El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccién Parrafo Tema Tratado Incidencia del Valor Razonable
o g Algunos factores para clasificar un arrendamiento como financiero son: la existencia de
Clasificacion de los . . . .
5 . una opcidn a compra a un precio inferior al valor razonable del bien, y al firmarse el
arrendamientos .. . . .
contrato el valor presente de los pagos minimos es inferior al valor razonable del bien.
Estados financieros de los - .
. Reconocimiento de un activo, valorado al menor entre el valor presente de los pagos
9 arrendatarios en L.
. . . . minimos y el valor razonable.
20 | Arrendamientos arrendamientos financieros
21 Fabricantes o distribuidores Valoracién de los ingresos de actividades ordinarias, por concepto de ventas, al menor
que son arrendadores entre el valor razonable del recurso arrendado y los pagos minimos del contrato.
. Reconocimiento en resultados de la pérdida surgida en la venta, a menos que se pueda
Venta con arrendamiento ./ L e s
34 teri compensar. En caso de obtencién de una ganancia, éste se diferird y amortizara a lo
osterior .
P largo del plazo del arrendamiento.
Clasificacion d Una condiciéon para que un instrumento de deuda pueda ser clasificado como pasivo es
asificacion de un . . . .
. . que los flujos de efectivo esperados del instrumento se basen sustancialmente en los
4 Iinstrumento como pasivo o . . . .
. . resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio en el valor
patrimonio . . . .
razonable de los activos netos reconocidos y no reconocidos de la entidad.
Emision inicial de acciones u . . . i .
. Valoracion obligatoria al valor razonable de los recursos recibidos o por recibir, una vez
8 otros instrumentos de . .y
. . . que se deduzcan los costos inherentes a la emision.
Pasivos y patrimonio
22 . . - - - ; . —
Patrimonio Deuda convertible o Resulta necesario determinar el valor razonable de un instrumento de pasivo similar
13 instrumentos financieros pero no convertible y, este valor se atribuird al componente de pasivo, la diferencia sera
compuestos similares imputada al componente de patrimonio.
. . Disminucién del patrimonio por un importe igual al valor razonable de Ia
16 Acciones propias en cartera L . .
contraprestacién entregada en la adquisicién de las acciones en cartera.
17-18 Distribuciones a los Cuando la entidad distribuya activos, distintos de efectivo, a los propietarios, debera

propietarios

reconocer un pasivo valorado al valor razonable de los activos a repartir.
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Cuadro 2 (Continuacion)
El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccién Parrafo Tema Tratado Incidencia del Valor Razonable
Consideracién como ingresos de actividades ordinarias: los cambios en el valor
2 Alcance razonable de activos y pasivos financieros, los cambios en el valor razonable de
propiedades de inversion, los cambios en el valor razonable de activos biolégicos.
L ., Valoracién obligatoria a valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir en
3 Reconocimiento y valoracion . .. ..
Ingresos de todos los ingresos de actividades ordinarias.
23 Actividades . El valor razonable de los ingresos de actividades ordinarias, sera el valor presente de
. . 5 Pago diferido . ,
Ordinarias los cobros futuros descontados a una tasa de interés del mercado.
- Intercambios de bienes o En una permuta los bienes o servicios seran reconocidos inicialmente al valor razonable
servicios del activo recibido.
. e Prorrateo del valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, entre el
9 Premios de fidelizacion . ST s
producto de la venta y los premios por fidelizacion.
24 Sub\g:;il;fos del 5 Reconocimiento y valoracién | Valoracion obligatoria al valor razonable de los activos recibidos o por recibir.
Valoracion obligatoria al valor razonable de los bienes o servicios recibidos como
- Reconocimiento de contraprestacién a la entrega de instrumentos de patrimonio. En caso de no estar
transacciones con pagos disponible el valor razonable para los bienes o servicios, se contabilizara por el valor
basados en acciones que razonable de los instrumentos de patrimonio transferidos.
se liquiden con instrumentos | Determinacion del valor razonable para el caso de los servicios recibidos de empleados
Pagos Basados en 8 de patrimonio a la fecha de la concesion, mientras que para los recibidos de terceros a la fecha cuando
26 Acciones se reciban los bienes o la contraparte preste el servicio.
10 Acci Presentacion de una jerarquia de tres niveles para la determinacién del valor razonable
cetones de las acciones. Cabe mencionar, que es similar a la descrita en el parrafo 11.27.
Opciones sobre acciones y Presentacion de una jerarquia de tres niveles para la determinacion del valor razonable
11 derechos sobre la revaluacion | de las opciones sobre acciones y de los derechos sobre la revaluaciéon de acciones.

de acciones

Conviene apuntar, que es similar a la descrita en el parrafo 11.27.
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Cuadro 2 (Continuacion)

El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccién Parrafo Tema Tratado Incidencia del Valor Razonable
Modificaciones a los plazosy | Reconocimiento del incremento en el valor razonable de los instrumentos de
1 las condiciones en los que se | patrimonio concedidos. En caso de que la modificacion produzca una disminucion en
concedieron los instrumentos | el valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos, la entidad no ajustara
de patrimonio el importe reconocido de los servicios recibidos como contraprestacion.
Transacc10ne§ con pagos Valoracion obligatoria de los bienes o servicios recibidos y su correspondiente pasivo al
14 basados en acciones que se .
.. . valor razonable del pasivo.
liquidan en efectivo
Transacciones con pagos Contabilizacién como una transaccién con pagos basados en acciones que se liquiden en
26 Pag(?z B;flsados en 15 basados en acciones que dan | efectivo, a menos que, no exista relacion entre el valor razonable del instrumento de
cerones alternativas de liquidacién en | patrimonio y el importe del pasivo, y es probable de que dicho importe sea menor al
efectivo valor razonable del instrumento.
Contabilizacién como una transaccién con pagos basados en acciones que se liquidan
17 Planes establecidos por el con instrumentos de patrimonio, para lo que se requiere que se calcule el valor
gobierno razonable del instrumento y de los bienes o servicios que se puedan identificar, la
diferencia reflejara el valor de los bienes o servicios no identificables.
Ly Revelacién de los supuestos empleados para la determinaciéon del valor razonable de
18-23 Informacién a revelar . . o : .
los bienes o servicios recibidos o de los instrumentos entregados, y del pasivo.
* El incremento significativo de las tasas de interés del mercado podria ocasionar un
9 Indicadores del deterioro cambio en el valor razonable del bien.
* El decremento del valor razonable de la entidad en conjunto.
Deterioro del 11-13 Importe recuperable El mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.
7 Vealec:rl(gzloi La mejor evidencia para la determinacion del valor razonable de un bien, es el precio
Activos pactado en un acuerdo de venta o el valor de un activo idéntico comercializado en un
14 Valor razonable menos costos | mercado activo. No obstante, si el valor razonable no esté disponible de manera directa,

de venta

se tomara como referencia el precio de venta de activos idénticos o similares, acordado
en transacciones recientes en el mismo sector industrial, y lo ajustara en funcién de los
inputs observables en el mercado.
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Cuadro 2 (Continuacion)

El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccién Parrafo Tema Tratado Incidencia del Valor Razonable
Deterioro del Requerimientos adicionales | La determinacién del valor razonable de la plusvalia, para evaluar su posible deterioro,
27 Valor de los 24 para el deterioro del valor de | debe derivarse del valor razonable de los activos o de las unidades generadores de
Activos la plusvalia efectivo de las que la plusvalia forma parte.
. . Estos pasivos se valoraran por neto entre el valor presente de las obligaciones derivadas
Valoracidén del pasivo por . .. .
15 .. . de los planes de beneficios definidos y el valor razonable de los activos que conforman
beneficios definidos
el plan.
. En caso de que el valor razonable de los activos que conforman el plan sea mayor al de
Activo de planes de L . . . -
22 .. .. las obligaciones derivadas de los planes, no se reconocera un pasivo por beneficios
beneficios definidos .-
Benefici ) definidos.
eneficios a los - : - -
28 Reconocimiento del derecho a reembolso como un activo y valorado obligatoriamente a
Empleados 28 Reembolsos
su valor razonable.
30 Otros beneficios a largo plazo | Estos pasivos se valoraran por neto entre el valor presente de las obligaciones por
para los empleados beneficios definidos y el valor razonable de los activos que conforman el plan.
Revelacion de una conciliacién entre los saldos iniciales y finales de los valores
41 Informacién a Revelar razonables de los activos del plan. Asi como el porcentaje que representa cada grupo de
activos del valor razonable total de los activos del plan.
Informacion al final de los Conversion de las partidas no monetarias sido valoradas a su valor razonable en una
. 9 periodos posteriores sobre los | moneda extrajera, a la tasa de cambio vigente para la fecha en que se computé el
Conversion de la . .
que se informa referido valor razonable.
30 Moneda C ond ;
. onversion de un negocio en L , .
Extranjera . & Conversion de las plusvalias y de las fluctuaciones del valor razonable, a la tasa de
23 el extranjero a la moneda de .. .
. . cambio vigente para la fecha sobre la que se informa.
presentacién del inversor
Procedimientos para No aplica la reexpresion para las partidas no monetarias que representen valores
31 Hiperinflacion 8 reexpresar los estados corrientes a la fecha sobre la que se informa, tal es el caso de las partidas valoradas a su
financieros a costo histdrico | valor razonable.
34 Actividades 2 Agricultura —eleccion de El modelo del valor razonable es una politica contable permitida para la valoracion de
Especiales politica contable los activos bioldgicos.
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Cuadro 2 (Continuacion)

El valor razonable en la NIIF para las PYMES (2009)

Seccién Parrafo Tema Tratado Incidencia del Valor Razonable
Una condicién para el reconocimiento de un activo biolégico o un producto agricola es
3 que el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un
Modelo del Valor Razonable - | costo o esfuerzo desproporcionado.
Reconocimiento inicial y Al emplear el modelo del valor razonable los activos biolégicos se valoraran
4.5 posterior inicialmente al valor razonable menos los costos de venta, con cambios reconocidos en
i resultados. Para los productos agricolas se aplicara el mismo criterio, s6lo que se hara
en el punto de recoleccién o cosecha.
. Presentacion de una jerarquia de tres niveles que va desde el valor de un activo idéntico
34 AEct1v1d.1a1d ©s comercializado en un mercado activo, pasando por el valor ajustado o no de una
speciales 6 Jerarquia del valor razonable | transaccion reciente para un activo idéntico, hasta llegar a la utilizacién de técnicas
financieras, entre las que se destaca el valor presente de los flujos futuros de efectivo
esperados.
Revelacién de la composicion de los activos biologicos y productos agricolas, supuestos
7 Informacion a revelar utilizados para determinar el valor razonable, conciliacién entre los saldos iniciales y
finales de los activos bioldgicos y productos agricolas.
14-15 Acuerdos de concesion de Valoracién obligatoria a valor razonable del activo financiero o activo intangible que
i servicios reconoce un operador privado de bienes publicos.
Transicion a la Procedimientos para preparar | Una entidad podra en la fecha transiciéon optar por valorar al valor razonable sus
35 NIIF para las 10 los estados financieros enla | elementos de propiedades de inversion, activos intangibles, o propiedades, planta y
PYMES fecha de transicién equipo, tomando este importe como el nuevo costo atribuido a la partida.

Nota. Elaboracion propia (2012)
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