a) Análisis de razones

En esta parte, según lo expuesto en el Capítulo IV de esta investigación se calculan y analizan las razones financieras: índice de solvencia, razón capital neto de trabajo al activo circulante, prueba del ácido e índice de endeudamiento de la Corporación Drolanca para los años 1998-2001, tomando en consideración las dos alternativas de depósito de la prestación de antigüedad. 

En el cuadro 25 se presentan las razones bajo la existencia del pasivo laboral (depósitos en la contabilidad de la empresa), y sin ella (depósitos en fideicomisos). Posteriormente se procede a analizar y comparar los resultados obtenidos.

Cuadro 25

Razones financieras  

	 Razón financiera
	1998
	1999
	2000
	2001

	Índice de solvencia (N° de veces)   
	
	
	
	

	    Con pasivo laboral
	1,19
	1,24
	1,25
	1,10

	    Sin pasivo laboral
	1,21
	1,28
	1,29
	1,13

	Prueba del ácido (N° de veces)
	
	
	
	

	    Con pasivo laboral
	0,42
	0,64
	0,83
	0,80

	    Sin pasivo laboral
	0,43
	0,66
	0,85
	0,82

	Razón del capital neto de trab. (%)
	
	
	
	

	    Con pasivo laboral
	15,91
	19,72
	20,16
	9,36

	    Sin pasivo laboral
	17,23
	21,60
	22,34
	11,68

	Índice de endeudamiento (%)
	
	
	
	

	    Con pasivo laboral
	78,16
	74,65
	71.93
	68,51

	    Sin pasivo laboral
	76,93
	72.90
	69,97
	66,76


Nota: Cálculos propios

· Índice de solvencia: el gráfico 12 refleja que los índices de solvencia con pasivo laboral y sin él, muestran un comportamiento similar durante los años 1998-2001, aunque, el valor de los segundos es superior. En consecuencia, bajo la alternativa de depósito de la prestación de antigüedad en fideicomiso (sin pasivo laboral), la empresa cuenta con mayor capacidad (liquidez) para cubrir sus pasivos de corto plazo. Es importante destacar que la disminución del índice de solvencia para el año 2001, se debe al incremento que sufre el pasivo circulante en ese año, con respecto al 2000 (ver cuadro 24). 
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Gráfico 12. Índice de solvencia de la Corporación Drolanca, 1998-2001

· Prueba del ácido: como puede observarse en el gráfico 13,  la  capacidad de la empresa para cubrir sus pasivos circulantes, mediante las dos alternativas de cálculo, fue en aumento durante los años 1998-2000, mientras que para el año 2001, se produjo una disminución por el incremento que sufrió el pasivo circulante con respecto al 2000. Sin embargo, los valores de la prueba del ácido con pasivo laboral y sin él son bastante semejantes, lo que indica que el inventario de la empresa se convierte rápidamente en efectivo, y en este caso, el índice de solvencia proporciona una mejor medida de la liquidez de la empresa.  
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Gráfico 13. Prueba del ácido de la Corporación Drolanca, 1998-2001

· Razón del capital neto de trabajo a los activos circulantes: el gráfico 14 refleja que la capacidad de la empresa de disminuir el activo circulante sin imposibilitarla para cumplir sus obligaciones de corto plazo (para las dos formas de cálculo), mejoró para el período 1998 – 2000, mientras que para el año 2001 se redujo considerablemente, debido al  aumento significativo del pasivo circulante del año 2001 con respecto al 2000. Sin embargo, los resultados mejoran para la alternativa de depósitos de la prestación de antigüedad en fideicomisos (sin pasivo laboral), es decir, la empresa en este caso, cuenta con una mayor capacidad para manejar las disminuciones de su activo circulante, sin perjudicar el cumplimiento de las obligaciones de corto plazo.
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Gráfico 14. Razón del capital neto de trabajo a los activos circulantes de la Corporación Drolanca, 1998-2001

· Índice de endeudamiento: el gráfico 15 muestra que el comportamiento de este índice con pasivo y sin él es similar durante los años 1998-2001, sin embargo, sus valores son menores para la alternativa de depósitos en fideicomisos (sin pasivo laboral), lo que beneficia a la corporación debido a que se reduce el porcentaje de dinero de terceras personas, utilizado por la empresa (disminuye el apalancamiento financiero). 
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Gráfico 15. Índice de endeudamiento de la Corporación Drolanca, 1998-2001

b) Análisis porcentual

Una vez vistas las razones financieras que se ven afectadas por la prestación de antigüedad y comparadas éstas con las que se obtendrían si la empresa no tuviese que soportar el pasivo laboral se procede a comparar en términos porcentuales, el pasivo y el gasto correspondiente a la prestación de antigüedad con ciertas cuentas del balance general y del estado de resultados; esto se muestra en el cuadro 26, con el fin de  determinar la carga económica que dichas partidas representan para la empresa.

Cuadro 26

Prestación de antigüedad y su efecto en ciertas partidas del balance general y del estado de resultados  

	Índices
	1999
	2000
	2001

	Prest. de Ant. por pagar / Capital suscrito y pagado
	13,81
	10,17
	18,60

	Prest. de Ant. pagada e intereses / Utilidad del ejercicio
	16,64
	31,56
	24,49

	Prest. de Ant. pagada e intereses / Gastos generales
	6,90
	6,08
	7,72

	Prest. de Ant. pagada e intereses / Ventas netas
	0,45
	0,37
	0,42

	Prest. de Ant. pagada e intereses / Costo de ventas
	0,50
	0,40
	0,46


Nota: Cálculos propios

El análisis de los índices reflejados en el cuadro 26 es el siguiente:

· Prestación de antigüedad por pagar con respecto al capital suscrito y pagado: como puede notarse, para el año 2000, con respecto a 1999, disminuye el porcentaje a raíz del importante aumento de capital que se registra en la empresa,  lo que hace que el pasivo laboral sea menos representativo. Por el contrario, para el año 2001 con respecto al 2000, el porcentaje aumenta debido a que el pasivo laboral se incrementa en mayor proporción que el capital (ver cuadro 24). 

· Prestación de antigüedad pagada e intereses con respecto a la utilidad del ejercicio: como queda evidenciado, para el año 2000 con respecto a 1999,  el porcentaje aumenta considerablemente debido a que la utilidad para el ejercicio económico del año 2000, disminuye y en consecuencia, el gasto por prestación de antigüedad se hace más importante. Lo contrario ocurre en el año 2001 con respecto al 2000, pues el porcentaje disminuye por el incremento que presenta la utilidad para el año 2001(ver cuadro 24). 

· Prestación de antigüedad pagada e intereses con respecto a los gastos generales, ventas netas y costo de ventas: para estos tres índices se observa un comportamiento similar. Así, se nota una disminución en el año 2000 con respecto a 1999, debido al incremento en los gastos generales, las ventas netas y el costo de ventas, lo que hace que el gasto correspondiente a las prestaciones e intereses sea menos representativo; por el contrario, cuando se analiza para el año 2001 con respecto al 2000, el porcentaje aumenta a raíz de que la partida prestación de antigüedad pagada e intereses  se incrementa en mayor proporción, que las partidas mencionadas (ver cuadro 24). 

Comparar los efectos financieros de cada alternativa de administración de la prestación de antigüedad propuesta en la Ley Orgánica del Trabajo en la Corporación Drolanca – Sede El Vigía 

Actualmente en Venezuela, las empresas están operando en un ambiente lleno de incertidumbres y riesgos; bajo este escenario  es necesario el uso de la planificación financiera y de herramientas de gestión, que permitan a los gerentes cumplir cabalmente con sus funciones, lograr las metas y objetivos propuestos y administrar eficientemente los recursos financieros. 

Para ello y con el fin de seleccionar la alternativa más favorable para la Corporación Drolanca, es importante comparar los efectos financieros de las alternativas de administración de la prestación de antigüedad propuestas en la LOT, pues al tratarse de una  empresa dedicada a la comercialización y distribución de productos farmacéuticos, posee como costos predominantes  los de los productos comprados, los de la mano de obra y los gastos operativos, lo que implica que tenga altos pasivo y costos laborales.  

Así, tomando en cuenta las características de la empresa, sus estados financieros, el análisis de los flujos de caja y el análisis financiero, se  procede a hacer la comparación. 

Cuadro 27

Cuadro comparativo del efecto en los flujos de caja de las alternativas de depósito de la prestación de antigüedad

	Año
	Depósitos en la contabilidad de la empresa
	Depósitos en fideicomisos

	1999
	-1.039.665.000
	-1.032.034.817

	2000
	2.921.987.909
	 3.019.479.272

	2001
	4.503.813.988
	 4.546.199.852


En relación con los flujos de caja, el cuadro 27 muestra poca diferencia a corto plazo entre dichas alternativas; sin embargo, a largo plazo, el efecto sería mayor y por lo tanto, a la empresa le convendría hacer los depósitos en fideicomisos individuales, debido a que los saldos de caja serían mayores pues se liberaría: 

· De la carga económica de los intereses y de la posibilidad de capitalización de los mismos; 

· Del costo indirecto de administración de la prestación de antigüedad y de la obligación de conceder anticipos y préstamos sobre tales prestaciones, los cuales se hacen cada vez más frecuentes por la situación del país.

Cuadro 28

Cuadro comparativo del efecto en las razones financieras de las alternativas de depósito de la prestación de antigüedad
	Año
	Depósitos en la contabilidad de la empresa
	Depósitos en fideicomisos

	
	Solvencia

(veces)
	Capital neto

 (%)
	Prueba del ácido

(veces)
	Endeudam.

(%)
	Solvencia

(veces)
	Capital neto 

(%)
	Prueba del ácido

(veces)
	Endeudam

(%)

	1998
	1,19
	15,91
	0,42
	78,16
	1,21
	17,23
	0,43
	76,93

	1999
	1,24
	19,72
	0,64
	74,65
	1,28
	21,60
	0,66
	72,90

	2000
	1,25
	20,16
	0,83
	71,93
	1,29
	22,34
	0,85
	69,97

	2001
	1,10
	9,36
	0,80
	68,51
	1,13
	11,68
	0,82
	66,76


En lo concerniente al análisis de razones bajo las dos alternativas de depósito, el cuadro 28 refleja que al comparar los diferentes índices, la alternativa de depósitos en fideicomisos resulta más conveniente para la empresa debido a que esta le permitiría:  

· Poseer mayor liquidez para cubrir sus pasivos de corto plazo, ya que los índices de solvencia y la prueba del ácido mejoran.

· Contar con una mayor capacidad para manejar las disminuciones en su activo circulante, sin perjudicar el cumplimiento de sus obligaciones de corto plazo.

· Disminuir el apalancamiento financiero, pues disminuye el monto del dinero de los trabajadores utilizado por la empresa.
En cuanto al análisis porcentual, el cuadro 29 muestra que el pasivo laboral representa un porcentaje considerable del capital suscrito y pagado, lo que indica la importante carga económica de la prestación de antigüedad para la empresa. 

Situación similar se presenta al comparar la prestación de antigüedad pagada e intereses, con la utilidad y los gastos generales, dado que en este caso, el gasto por prestaciones también implica un porcentaje importante de la utilidad del ejercicio y de los gastos generales. 

Cuadro 29

Efecto financiero de la prestación de antigüedad en ciertas partidas del balance general y del estado de resultados  

	Índices
	1999
	2000
	2001

	Prest. de Ant. por pagar / Capital suscrito y pagado
	13,81
	10,17
	18,60

	Prest. de Ant. pagada e intereses / Utilidad del ejercicio
	16,64
	31,56
	24,49

	Prest. de Ant. pagada e intereses / Gastos generales
	6,90
	6,08
	7,72

	Prest. de Ant. pagada e intereses / Ventas netas
	0,45
	0,37
	0,42

	Prest. de Ant. pagada e intereses / Costo de ventas
	0,50
	0,40
	0,46


Finalmente, al comparar las prestaciones pagadas e intereses con las ventas netas y el costo de ventas, se obtiene que el porcentaje no es tan importante a consecuencia del incremento que se produjo en el  volumen de ventas durante los años 1999-2001 y no a una disminución en el gasto por prestaciones. 

Todo lo anterior permite expresar que el uso de los depósitos en la contabilidad de la empresa como forma de financiamiento, resulta muy costoso para la empresa debido a las elevadas tasas de interés y  al costo de administración de las prestaciones.   
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Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral
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Razón capital neto de trab.
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Hoja1

		

		Partida		1998		1999		2000		2001						1,998		1,999		2,000		2,001

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358				Prest. de Ant. por pagar / Utilidades no dist.		19.60%		19.53%		32.82%		28.78%

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156				Prest. de Ant. por pagar / Pasivo circulante		1.58%		2.35%		2.73%		2.56%				Prestaciones por pagar		2.56

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002																Pasivo circulante		97.44

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000				Prest. de Ant. por pagar / Capital		8.89%		13.81%		10.17%		18.60%

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265				Prest. de Ant. por pagar / Gastos generales		5.70%		6.56%		5.07%		6.81%

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723				Prest. de Ant. por pagar / Ventas netas		0.39%		0.43%		0.31%		0.37%

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164				Prest. de Ant. por pagar / Costo de ventas		0.43%		0.48%		0.34%		0.40%

		Utilidad en operación		829,272,987		1,820,554,648		1,670,665,412		2,063,653,378

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416				Prest. pagadas e int. / Utilidades por dist.				32.02%		26.56%		71.38%

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481				Prest. pagadas e int. / Capital				14.52%		18.78%		22.12%

														Prest. pagadas e int. / Gastos generales				9.32%		8.92%		11.02%

				1998		1,999		2,000		2,001				Prest. pagadas e int. / Ventas netas				0.63%		0.58%		0.67%

		Intereses sobre prestación de antigüedad				33,808,553		33,672,710		57,963,029				Prest. pagadas e int. / Costo de ventas				0.70%		0.65%		0.73%

		Intereses sobre prest. / Utilidades				5.73%		3.66%		9.35%

		Intereses sobre prest. / Capital				2.60%		2.59%		2.90%

		Intereses sobre prest. / Gastos generales				1.67%		1.23%		1.44%

		Intereses sobre prest. / Ventas netas				0.11%		0.08%		0.09%

		Intereses sobre prest. / Costo de ventas				0.12%		0.09%		0.10%

				524.05%		328.31%		555.91%

		Partida		1998		1999		2000		2001

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000





Hoja1

		0

		0





Hoja2

		Con pasivo laboral

				1998		1999		2000		2001

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156		1,387,329,605

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

				1998		1999		2000		2001

		Razón circulante		1.19		1.246		1.253		1.10

		Prueba de ácido		0.42		0.64		0.83		0.80

		Indice de endeudamiento		78.16		74.65		71.93		68.51

		Razón capital de trab		15.91		19.72		20.16		9.36

		Sin pasivo laboral

				1998		1999		2000		2001

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,218,898,156		7,469,975,549		7,245,900,164		14,892,826,797

		Pasivo Total.		7,223,898,156		7,474,087,086		7,250,012,302		14,937,454,297

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358

				1998		1999		2000		2001

		Razón circulante		1.21		1.28		1.29		1.13

		Prueba de ácido		0.43		0.66		0.85		0.82

		Indice de endeudamiento		76.93		72.90		69.97		66.76

		Razón capital de trab		17.23		21.60		22.34		11.68





Hoja3

		Razón circulante

				1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		1.19		1.24		1.25		1.10

		Sin pasivo laboral		1.21		1.28		1.29		1.13

		Prueba de ácido		1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		0.42		0.64		0.83		0.80

		Sin pasivo laboral		0.43		0.66		0.85		0.82

		Indice de endeudameinto		1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		0.78		0.75		0.72		0.69

		Sin pasivo laboral		0.77		0.73		0.70		0.67

				0.1596638655		15.9663865546

		Razón del capital neto de trab.

				1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		15.91		19.72		20.16		9.36

		Sin pasivo laboral		17.23		21.60		22.34		11.68
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Razón capital neto de trab.

0

0
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		Partida		1998		1999		2000		2001

		Prestaciones Soc. p/pagar		109,180,975		115,551,986		203,457,359		390,560,358

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164

		Utilidad en operación		829,272,987		1,820,554,648		1,670,665,412		2,063,653,378

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481

				1,999		2,000		2,001

		Intereses sobre prestación de antigüedad		33,808,553		33,672,710		57,963,029

		Intereses sobre prest. / Utilidades		5.73%		3.66%		9.35%

		Intereses sobre prest. / Capital		2.60%		2.59%		2.90%

		Intereses sobre prest. / Gastos generales		1.67%		1.23%		1.44%

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		9.35

		Utilidaes no distribuidas		90.65

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		2.90

		Capital		97.10

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		1.44

		Gastos generales		98.56
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		GASTOS GENERALES

		SUELDOS Y SALARIOS		1,507,301,304.77

		BONIFICACIONES Y OTRAS BONIFICACIONES		52,403,634.27

		UTILIDADES		629,830,665.61

		VACACIONES Y PREAVISOS		96,265,395.95

		PRESTACIONES SOCIALES E INTERESES		442,461,417.31

		UNIFORMES		2,984,702.69

		CURSOS DE CAPACITACION Y PREMIACIONES		20,985,706.01

		COMIDAS Y VIATICOS		337,256,969.96

		I.V.S.S, L.P.H. , I.N.C.E.		108,889,925.19

		GUARDERIAS		13,258,440.00

		TRAB, VIATICOS  Y COMISIONES A TERCEROS		96,942,311.18

		MANT. Y REP DE INMUEBLES, MOB Y EQUIPO Y VEHICULOS		240,952,530.06

		DEPREC. ACTIVOS FIJOS		156,894,812.14

		COMBUSTIBLE Y LUBRICANTES		85,246,205.58

		PAPELERIA Y ARTICULOS DE OFICINA		155,675,679.87

		TELECOMUN. Y SERVICIO DIGITAL		488,047,177.74

		SERVICIO DE LUZ ,  ASEO Y AGUA		61,761,689.08

		IMPUESTOS MUNICIPALES		339,974,664.64

		HONORARIOS PROFESIONALES		86,409,964.74

		GASTOS LEGALES		9,633,535.00

		ARRENDAMIENTOS		15,273,971.00

		PROPAGANDA Y PUBLICIDAD		8,075,411.78

		GASTOS DE SEGURO		73,642,183.64

		PERDIDA POR CUENTAS INCOBRABLES		45,268,368.04

		VIGILANCIA Y PROTECCION		43,153,693.53

		GASTOS DE ALMACEN		40,984,174.66

		ART. DE LIMPIEZA		6,152,039.14

		FLETES Y ACARREOS		86,522,964.17

		GASTOS VARIOS		133,382,700.24

		ATENCION Y AGASAJOS		334,800,205.82

		SUSCRIPCIONES		635,714.00

		CONTRIBUCIONES Y DONACIONES		11,605,006.76

		TOTAL GASTOS GENERALES		5,732,673,164.51
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		1998		1998

		1999		1999

		2000		2000

		2001		2001



Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

AÑO

índice de endeudamiento

0.78

0.7693269903

0.75

0.7290054238

0.72

0.7

0.69

0.67



Hoja1

		

		Partida		1998		1999		2000		2001						1,998		1,999		2,000		2,001

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358				Prest. de Ant. por pagar / Utilidades no dist.		19.60%		19.53%		32.82%		28.78%

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156				Prest. de Ant. por pagar / Pasivo circulante		1.58%		2.35%		2.73%		2.56%				Prestaciones por pagar		2.56

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002																Pasivo circulante		97.44

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000				Prest. de Ant. por pagar / Capital		8.89%		13.81%		10.17%		18.60%

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265				Prest. de Ant. por pagar / Gastos generales		5.70%		6.56%		5.07%		6.81%

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723				Prest. de Ant. por pagar / Ventas netas		0.39%		0.43%		0.31%		0.37%

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164				Prest. de Ant. por pagar / Costo de ventas		0.43%		0.48%		0.34%		0.40%

		Utilidad en operación		829,272,987		1,820,554,648		1,670,665,412		2,063,653,378

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416				Prest. pagadas e int. / Utilidades por dist.				32.02%		26.56%		71.38%

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481				Prest. pagadas e int. / Capital				14.52%		18.78%		22.12%

														Prest. pagadas e int. / Gastos generales				9.32%		8.92%		11.02%

				1998		1,999		2,000		2,001				Prest. pagadas e int. / Ventas netas				0.63%		0.58%		0.67%

		Intereses sobre prestación de antigüedad				33,808,553		33,672,710		57,963,029				Prest. pagadas e int. / Costo de ventas				0.70%		0.65%		0.73%

		Intereses sobre prest. / Utilidades				5.73%		3.66%		9.35%

		Intereses sobre prest. / Capital				2.60%		2.59%		2.90%

		Intereses sobre prest. / Gastos generales				1.67%		1.23%		1.44%

		Intereses sobre prest. / Ventas netas				0.11%		0.08%		0.09%

		Intereses sobre prest. / Costo de ventas				0.12%		0.09%		0.10%

				524.05%		328.31%		555.91%

		Partida		1998		1999		2000		2001

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000





Hoja1

		0

		0





Hoja2

		Con pasivo laboral

				1998		1999		2000		2001

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156		1,387,329,605

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

				1998		1999		2000		2001

		Razón circulante		1.19		1.246		1.253		1.10

		Prueba de ácido		0.42		0.64		0.83		0.80

		Indice de endeudamiento		78.16		74.65		71.93		68.51

		Razón capital de trab		15.91		19.72		20.16		9.36

		Sin pasivo laboral

				1998		1999		2000		2001

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,218,898,156		7,469,975,549		7,245,900,164		14,892,826,797

		Pasivo Total.		7,223,898,156		7,474,087,086		7,250,012,302		14,937,454,297

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358

				1998		1999		2000		2001

		Razón circulante		1.21		1.28		1.29		1.13

		Prueba de ácido		0.43		0.66		0.85		0.82

		Indice de endeudamiento		76.93		72.90		69.97		66.76

		Razón capital de trab		17.23		21.60		22.34		11.68





Hoja3

		Razón circulante

				1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		1.19		1.24		1.25		1.10

		Sin pasivo laboral		1.21		1.28		1.29		1.13

		Prueba de ácido		1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		0.42		0.64		0.83		0.80

		Sin pasivo laboral		0.43		0.66		0.85		0.82

		Indice de endeudameinto		1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		0.78		0.75		0.72		0.69

		Sin pasivo laboral		0.77		0.73		0.70		0.67

				0.1596638655		15.9663865546

		Razón del capital neto de trab.

				1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		15.91		19.72		20.16		9.36

		Sin pasivo laboral		17.23		21.60		22.34		11.68





Hoja3

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

Año

Indice de solvencia



Hoja4

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

AÑO

Prueba de ácido

0

0

0

0

0

0

0

0



Hoja5

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0
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Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

Año

Razón capital neto de trab.

0

0

0

0
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0

0
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		Partida		1998		1999		2000		2001

		Prestaciones Soc. p/pagar		109,180,975		115,551,986		203,457,359		390,560,358

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164

		Utilidad en operación		829,272,987		1,820,554,648		1,670,665,412		2,063,653,378

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481

				1,999		2,000		2,001

		Intereses sobre prestación de antigüedad		33,808,553		33,672,710		57,963,029

		Intereses sobre prest. / Utilidades		5.73%		3.66%		9.35%

		Intereses sobre prest. / Capital		2.60%		2.59%		2.90%

		Intereses sobre prest. / Gastos generales		1.67%		1.23%		1.44%

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		9.35

		Utilidaes no distribuidas		90.65

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		2.90

		Capital		97.10

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		1.44

		Gastos generales		98.56
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		GASTOS GENERALES

		SUELDOS Y SALARIOS		1,507,301,304.77

		BONIFICACIONES Y OTRAS BONIFICACIONES		52,403,634.27

		UTILIDADES		629,830,665.61

		VACACIONES Y PREAVISOS		96,265,395.95

		PRESTACIONES SOCIALES E INTERESES		442,461,417.31

		UNIFORMES		2,984,702.69

		CURSOS DE CAPACITACION Y PREMIACIONES		20,985,706.01

		COMIDAS Y VIATICOS		337,256,969.96

		I.V.S.S, L.P.H. , I.N.C.E.		108,889,925.19

		GUARDERIAS		13,258,440.00

		TRAB, VIATICOS  Y COMISIONES A TERCEROS		96,942,311.18

		MANT. Y REP DE INMUEBLES, MOB Y EQUIPO Y VEHICULOS		240,952,530.06

		DEPREC. ACTIVOS FIJOS		156,894,812.14

		COMBUSTIBLE Y LUBRICANTES		85,246,205.58

		PAPELERIA Y ARTICULOS DE OFICINA		155,675,679.87

		TELECOMUN. Y SERVICIO DIGITAL		488,047,177.74

		SERVICIO DE LUZ ,  ASEO Y AGUA		61,761,689.08

		IMPUESTOS MUNICIPALES		339,974,664.64

		HONORARIOS PROFESIONALES		86,409,964.74

		GASTOS LEGALES		9,633,535.00

		ARRENDAMIENTOS		15,273,971.00

		PROPAGANDA Y PUBLICIDAD		8,075,411.78

		GASTOS DE SEGURO		73,642,183.64

		PERDIDA POR CUENTAS INCOBRABLES		45,268,368.04

		VIGILANCIA Y PROTECCION		43,153,693.53

		GASTOS DE ALMACEN		40,984,174.66

		ART. DE LIMPIEZA		6,152,039.14

		FLETES Y ACARREOS		86,522,964.17

		GASTOS VARIOS		133,382,700.24

		ATENCION Y AGASAJOS		334,800,205.82

		SUSCRIPCIONES		635,714.00

		CONTRIBUCIONES Y DONACIONES		11,605,006.76

		TOTAL GASTOS GENERALES		5,732,673,164.51





		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0






_1094133954.xls
Gráfico5

		1998		1998
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		2000		2000
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Sin pasivo laboral
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Hoja1

		

		Partida		1998		1999		2000		2001						1,998		1,999		2,000		2,001

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358				Prest. de Ant. por pagar / Utilidades no dist.		19.60%		19.53%		32.82%		28.78%

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156				Prest. de Ant. por pagar / Pasivo circulante		1.58%		2.35%		2.73%		2.56%				Prestaciones por pagar		2.56

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002																Pasivo circulante		97.44

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000				Prest. de Ant. por pagar / Capital		8.89%		13.81%		10.17%		18.60%

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265				Prest. de Ant. por pagar / Gastos generales		5.70%		6.56%		5.07%		6.81%

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723				Prest. de Ant. por pagar / Ventas netas		0.39%		0.43%		0.31%		0.37%

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164				Prest. de Ant. por pagar / Costo de ventas		0.43%		0.48%		0.34%		0.40%

		Utilidad en operación		829,272,987		1,820,554,648		1,670,665,412		2,063,653,378

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416				Prest. pagadas e int. / Utilidades por dist.				32.02%		26.56%		71.38%

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481				Prest. pagadas e int. / Capital				14.52%		18.78%		22.12%

														Prest. pagadas e int. / Gastos generales				9.32%		8.92%		11.02%

				1998		1,999		2,000		2,001				Prest. pagadas e int. / Ventas netas				0.63%		0.58%		0.67%

		Intereses sobre prestación de antigüedad				33,808,553		33,672,710		57,963,029				Prest. pagadas e int. / Costo de ventas				0.70%		0.65%		0.73%

		Intereses sobre prest. / Utilidades				5.73%		3.66%		9.35%

		Intereses sobre prest. / Capital				2.60%		2.59%		2.90%

		Intereses sobre prest. / Gastos generales				1.67%		1.23%		1.44%

		Intereses sobre prest. / Ventas netas				0.11%		0.08%		0.09%

		Intereses sobre prest. / Costo de ventas				0.12%		0.09%		0.10%

				524.05%		328.31%		555.91%

		Partida		1998		1999		2000		2001

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000





Hoja1

		0

		0





Hoja2

		Con pasivo laboral

				1998		1999		2000		2001

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156		1,387,329,605

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

				1998		1999		2000		2001

		Razón circulante		1.19		1.246		1.253		1.10

		Prueba de ácido		0.42		0.64		0.83		0.80

		Indice de endeudamiento		78.16		74.65		71.93		68.51

		Razón capital de trab		15.91		19.72		20.16		9.36

		Sin pasivo laboral

				1998		1999		2000		2001

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,218,898,156		7,469,975,549		7,245,900,164		14,892,826,797

		Pasivo Total.		7,223,898,156		7,474,087,086		7,250,012,302		14,937,454,297

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358

				1998		1999		2000		2001

		Razón circulante		1.21		1.28		1.29		1.13

		Prueba de ácido		0.43		0.66		0.85		0.82

		Indice de endeudamiento		76.93		72.90		69.97		66.76

		Razón capital de trab		17.23		21.60		22.34		11.68





Hoja3

		Razón circulante

				1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		1.19		1.24		1.25		1.10

		Sin pasivo laboral		1.21		1.28		1.29		1.13

		Prueba de ácido		1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		0.42		0.64		0.83		0.80

		Sin pasivo laboral		0.43		0.66		0.85		0.82

		Indice de endeudameinto		1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		0.78		0.75		0.72		0.69

		Sin pasivo laboral		0.77		0.73		0.70		0.67

				0.1596638655		15.9663865546

		Razón del capital neto de trab.

				1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		15.91		19.72		20.16		9.36

		Sin pasivo laboral		17.23		21.60		22.34		11.68
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		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

Año

Indice de solvencia



Hoja4

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

AÑO

Prueba de ácido

0

0

0

0

0

0

0

0



Hoja5

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

AÑO

índice de endeudamiento

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

Año

Razón capital neto de trab.
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		Partida		1998		1999		2000		2001

		Prestaciones Soc. p/pagar		109,180,975		115,551,986		203,457,359		390,560,358

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164

		Utilidad en operación		829,272,987		1,820,554,648		1,670,665,412		2,063,653,378

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481

				1,999		2,000		2,001

		Intereses sobre prestación de antigüedad		33,808,553		33,672,710		57,963,029

		Intereses sobre prest. / Utilidades		5.73%		3.66%		9.35%

		Intereses sobre prest. / Capital		2.60%		2.59%		2.90%

		Intereses sobre prest. / Gastos generales		1.67%		1.23%		1.44%

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		9.35

		Utilidaes no distribuidas		90.65

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		2.90

		Capital		97.10

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		1.44

		Gastos generales		98.56
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		GASTOS GENERALES

		SUELDOS Y SALARIOS		1,507,301,304.77

		BONIFICACIONES Y OTRAS BONIFICACIONES		52,403,634.27

		UTILIDADES		629,830,665.61

		VACACIONES Y PREAVISOS		96,265,395.95

		PRESTACIONES SOCIALES E INTERESES		442,461,417.31

		UNIFORMES		2,984,702.69

		CURSOS DE CAPACITACION Y PREMIACIONES		20,985,706.01

		COMIDAS Y VIATICOS		337,256,969.96

		I.V.S.S, L.P.H. , I.N.C.E.		108,889,925.19

		GUARDERIAS		13,258,440.00

		TRAB, VIATICOS  Y COMISIONES A TERCEROS		96,942,311.18

		MANT. Y REP DE INMUEBLES, MOB Y EQUIPO Y VEHICULOS		240,952,530.06

		DEPREC. ACTIVOS FIJOS		156,894,812.14

		COMBUSTIBLE Y LUBRICANTES		85,246,205.58

		PAPELERIA Y ARTICULOS DE OFICINA		155,675,679.87

		TELECOMUN. Y SERVICIO DIGITAL		488,047,177.74

		SERVICIO DE LUZ ,  ASEO Y AGUA		61,761,689.08

		IMPUESTOS MUNICIPALES		339,974,664.64

		HONORARIOS PROFESIONALES		86,409,964.74

		GASTOS LEGALES		9,633,535.00

		ARRENDAMIENTOS		15,273,971.00

		PROPAGANDA Y PUBLICIDAD		8,075,411.78

		GASTOS DE SEGURO		73,642,183.64

		PERDIDA POR CUENTAS INCOBRABLES		45,268,368.04

		VIGILANCIA Y PROTECCION		43,153,693.53

		GASTOS DE ALMACEN		40,984,174.66

		ART. DE LIMPIEZA		6,152,039.14

		FLETES Y ACARREOS		86,522,964.17

		GASTOS VARIOS		133,382,700.24

		ATENCION Y AGASAJOS		334,800,205.82

		SUSCRIPCIONES		635,714.00

		CONTRIBUCIONES Y DONACIONES		11,605,006.76

		TOTAL GASTOS GENERALES		5,732,673,164.51
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		1998		1998

		1999		1999

		2000		2000

		2001		2001



Con pasivo laboral

Sin pasivo laboral

Año

Indice de solvencia

1.19

1.2081871164

1.24

1.275582463

1.25

1.29

1.1

1.13



Hoja1

		

		Partida		1998		1999		2000		2001						1,998		1,999		2,000		2,001

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358				Prest. de Ant. por pagar / Utilidades no dist.		19.60%		19.53%		32.82%		28.78%

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156				Prest. de Ant. por pagar / Pasivo circulante		1.58%		2.35%		2.73%		2.56%				Prestaciones por pagar		2.56

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002																Pasivo circulante		97.44

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000				Prest. de Ant. por pagar / Capital		8.89%		13.81%		10.17%		18.60%

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265				Prest. de Ant. por pagar / Gastos generales		5.70%		6.56%		5.07%		6.81%

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723				Prest. de Ant. por pagar / Ventas netas		0.39%		0.43%		0.31%		0.37%

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164				Prest. de Ant. por pagar / Costo de ventas		0.43%		0.48%		0.34%		0.40%

		Utilidad en operación		829,272,987		1,820,554,648		1,670,665,412		2,063,653,378

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416				Prest. pagadas e int. / Utilidades por dist.				32.02%		26.56%		71.38%

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481				Prest. pagadas e int. / Capital				14.52%		18.78%		22.12%

														Prest. pagadas e int. / Gastos generales				9.32%		8.92%		11.02%

				1998		1,999		2,000		2,001				Prest. pagadas e int. / Ventas netas				0.63%		0.58%		0.67%

		Intereses sobre prestación de antigüedad				33,808,553		33,672,710		57,963,029				Prest. pagadas e int. / Costo de ventas				0.70%		0.65%		0.73%

		Intereses sobre prest. / Utilidades				5.73%		3.66%		9.35%

		Intereses sobre prest. / Capital				2.60%		2.59%		2.90%

		Intereses sobre prest. / Gastos generales				1.67%		1.23%		1.44%

		Intereses sobre prest. / Ventas netas				0.11%		0.08%		0.09%

		Intereses sobre prest. / Costo de ventas				0.12%		0.09%		0.10%

				524.05%		328.31%		555.91%

		Partida		1998		1999		2000		2001

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000





Hoja1
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Hoja2

		Con pasivo laboral

				1998		1999		2000		2001

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156		1,387,329,605

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

				1998		1999		2000		2001

		Razón circulante		1.19		1.246		1.253		1.10

		Prueba de ácido		0.42		0.64		0.83		0.80

		Indice de endeudamiento		78.16		74.65		71.93		68.51

		Razón capital de trab		15.91		19.72		20.16		9.36

		Sin pasivo laboral

				1998		1999		2000		2001

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,218,898,156		7,469,975,549		7,245,900,164		14,892,826,797

		Pasivo Total.		7,223,898,156		7,474,087,086		7,250,012,302		14,937,454,297

		Prestaciones Soc. p/pagar		115,551,986		179,505,055		203,457,359		390,560,358

				1998		1999		2000		2001

		Razón circulante		1.21		1.28		1.29		1.13

		Prueba de ácido		0.43		0.66		0.85		0.82

		Indice de endeudamiento		76.93		72.90		69.97		66.76

		Razón capital de trab		17.23		21.60		22.34		11.68





Hoja3

		Razón circulante

				1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		1.19		1.24		1.25		1.10

		Sin pasivo laboral		1.21		1.28		1.29		1.13

		Prueba de ácido		1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		0.42		0.64		0.83		0.80

		Sin pasivo laboral		0.43		0.66		0.85		0.82

		Indice de endeudameinto		1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		0.78		0.75		0.72		0.69

		Sin pasivo laboral		0.77		0.73		0.70		0.67

				0.1596638655		15.9663865546

		Razón del capital neto de trab.

				1998		1999		2000		2001

		Con pasivo laboral		15.91		19.72		20.16		9.36

		Sin pasivo laboral		17.23		21.60		22.34		11.68
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Razón capital neto de trab.
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		Partida		1998		1999		2000		2001

		Prestaciones Soc. p/pagar		109,180,975		115,551,986		203,457,359		390,560,358

		Activo Circulante		8,721,779,747		9,528,569,809		9,330,396,320		16,861,760,156

		Inventario		5,643,804,251		4,621,847,675		3,167,313,794		4,643,086,002

		Activo Total		9,389,893,045		10,252,443,729		10,361,680,235		22,374,896,142

		Pasivo Circulante		7,334,450,142		7,649,480,604		7,449,357,523		15,283,387,155

		Pasivo Total.		7,339,450,142		7,653,592,141		7,453,469,661		15,328,014,655

		Capital		1,300,000,000		1,300,000,000		2,000,000,000		2,100,000,000

		Ventas netas		29,994,593,329		42,013,758,319		66,327,457,448		104,707,972,265

		Costo de ventas		27,139,772,898		37,456,823,543		60,641,962,079		96,911,645,723

		Gastos generales		2,025,547,444		2,736,380,128		4,014,829,957		5,732,673,164

		Utilidad en operación		829,272,987		1,820,554,648		1,670,665,412		2,063,653,378

		Prest. Soc. pagadas e intereses		175,382,693		188,810,156		244,108,867		442,461,416

		Utilidades no distribuidas		589,582,425		919,097,758		619,891,853		1,357,018,481

				1,999		2,000		2,001

		Intereses sobre prestación de antigüedad		33,808,553		33,672,710		57,963,029

		Intereses sobre prest. / Utilidades		5.73%		3.66%		9.35%

		Intereses sobre prest. / Capital		2.60%		2.59%		2.90%

		Intereses sobre prest. / Gastos generales		1.67%		1.23%		1.44%

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		9.35

		Utilidaes no distribuidas		90.65

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		2.90

		Capital		97.10

				2,001

		Intereses sobre prestaciones		1.44

		Gastos generales		98.56
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		GASTOS GENERALES

		SUELDOS Y SALARIOS		1,507,301,304.77

		BONIFICACIONES Y OTRAS BONIFICACIONES		52,403,634.27

		UTILIDADES		629,830,665.61

		VACACIONES Y PREAVISOS		96,265,395.95

		PRESTACIONES SOCIALES E INTERESES		442,461,417.31

		UNIFORMES		2,984,702.69

		CURSOS DE CAPACITACION Y PREMIACIONES		20,985,706.01

		COMIDAS Y VIATICOS		337,256,969.96

		I.V.S.S, L.P.H. , I.N.C.E.		108,889,925.19

		GUARDERIAS		13,258,440.00

		TRAB, VIATICOS  Y COMISIONES A TERCEROS		96,942,311.18

		MANT. Y REP DE INMUEBLES, MOB Y EQUIPO Y VEHICULOS		240,952,530.06

		DEPREC. ACTIVOS FIJOS		156,894,812.14

		COMBUSTIBLE Y LUBRICANTES		85,246,205.58

		PAPELERIA Y ARTICULOS DE OFICINA		155,675,679.87

		TELECOMUN. Y SERVICIO DIGITAL		488,047,177.74

		SERVICIO DE LUZ ,  ASEO Y AGUA		61,761,689.08

		IMPUESTOS MUNICIPALES		339,974,664.64

		HONORARIOS PROFESIONALES		86,409,964.74

		GASTOS LEGALES		9,633,535.00

		ARRENDAMIENTOS		15,273,971.00

		PROPAGANDA Y PUBLICIDAD		8,075,411.78

		GASTOS DE SEGURO		73,642,183.64

		PERDIDA POR CUENTAS INCOBRABLES		45,268,368.04

		VIGILANCIA Y PROTECCION		43,153,693.53

		GASTOS DE ALMACEN		40,984,174.66

		ART. DE LIMPIEZA		6,152,039.14

		FLETES Y ACARREOS		86,522,964.17

		GASTOS VARIOS		133,382,700.24

		ATENCION Y AGASAJOS		334,800,205.82

		SUSCRIPCIONES		635,714.00

		CONTRIBUCIONES Y DONACIONES		11,605,006.76

		TOTAL GASTOS GENERALES		5,732,673,164.51
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